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Введение

Социально-экономическая ситуация в государствах – участниках СНГ 
в 2013 году характеризовалась замедлением темпов роста ключевых секторов экономики под влиянием сокращения динамики промышленного производства, инвестиционной активности и экспортных операций. Прирост ВВП в 2013 году составил 2 % (в 2012 года – 3,5 %). 
Нестабильность на международных финансовых рынках отразилась на состоянии рынка ценных бумаг в рамках СНГ, о чем свидетельствует сохраняющееся невысокое соотношение уровня капитализации и объема торгов по отношению к ВВП. В связи с этим активизация взаимодействия государств – участников СНГ в рамках Совета руководителей государственных органов по регулированию рынков ценных бумаг государств – участников СНГ (далее – Совет) приобретает особую значимость для обеспечения развития национальных фондовых рынков и повышения их конкурентоспособности. 
Информационно-аналитический обзор «О состоянии рынка ценных бумаг государств – участников СНГ» подготовлен Советом при участии Исполнительного комитета СНГ и рассмотрен на 16-м заседании Совета 
22–23 октября 2013 года в г. Кишиневе (Республика Молдова).

В обзоре обобщены материалы, представленные государственными органами по регулированию рынков ценных бумаг Азербайджанской Республики, Республики Армения, Республики Беларусь, Республики Казахстан, Кыргызской Республики, Республики Молдова, Российской Федерации, Республики Таджикистан и Украины, а также статистические данные Межгосударственного статистического комитета СНГ.
Обзор ситуации на рынке ценных бумаг и вопросов его 
государственного регулирования рынка в СНГ
Азербайджанская Республика

Надзор над рынком ценных бумаг в Азербайджанской Республике осуществляется Государственным комитетом по ценным бумагам Азербайджанской Республики (далее – Комитет), созданным распоряжением Президента Азербайджанской Республики от 19 ноября 2008 года на базе Государственного комитета по ценным бумагам при Президенте Азербайджанской Республики. Комитет осуществляет надзор в соответствии с Гражданским кодексом Азербайджанской Республики, Положением о Государственном комитете по ценным бумагам Азербайджанской Республики и нормативными правовыми документами Комитета. 

Основными направлениями деятельности Комитета являются участие в формировании и осуществлении единой государственной политики на рынке ценных бумаг, обеспечение развития рынка ценных бумаг и его инфраструктуры.
Комитет обеспечивает: нормативное регулирование рынка ценных бумаг; государственный надзор на рынке ценных бумаг; лицензирование профессиональной деятельности на рынке ценных бумаг; лицензирование инвестиционных фондов и управляющих компаний; регистрацию выпусков ценных бумаг; подготовку предложений по развитию рынка ценных бумаг; защиту прав инвесторов и профессиональных участников рынка ценных бумаг; регистрацию залога ценных бумаг; содействие интеграции рынка ценных бумаг Азербайджанской Республики в мировой финансовый рынок; прозрачность деятельности профессиональных участников рынка ценных бумаг; реализацию государственных программ и концепций развития рынка ценных бумаг; развитие инфраструктуры рынка ценных бумаг; пропаганду рынка ценных бумаг и его инструментов путем повышения уровня знаний населения о преимуществах инвестирования на рынке ценных бумаг; принятие необходимых мер для повышения профессионального уровня участников рынка ценных бумаг. 

В первом полугодии 2013 года главными факторами, определяющими динамику рынка ценных бумаг, были увеличение объема средств, привлекаемых компаниями с фондового рынка, и стимулирующая денежно-кредитная политика, проводимая Центральным банком Азербайджанской Республики. 

Объем рынка ценных бумаг составил 3,2 млрд манат, а среднедневной объем торговли – 27,8 млн манат. 

В указанный период наблюдался спад объема рынка ценных бумаг из-за сокращения сегмента государственных ценных бумаг, который составляет значительную часть общего рынка. Одновременно наблюдались высокие темпы роста рынка корпоративных ценных бумаг, и в результате доля объема сделок с корпоративными ценными бумагами в общем объеме рынка выросла в 6 раз. 

В результате увеличения объема привлекаемых средств частными и государственными компаниями на рынке корпоративных ценных бумаг 
в первом полугодии 2013 года количество сделок на рынке корпоративных ценных бумаг по сравнению с аналогичным периодом прошлого года выросло на 10,2 %, а объем сделок увеличился в 2,7 раза и составил 622,4 млн манат. 
В то время как объем выданных банками кредитов компаниям увеличился на 27 %, объем привлеченных компаниями средств с фондового рынка вырос в 4 раза и составил 342,7 млн манат. В течение первых шести месяцев 2013 года номинальная стоимость акций в обращении по сравнению с аналогичным периодом прошлого года увеличилась на 12,7 % и составила 7,2 млрд манат, а номинальная стоимость корпоративных облигаций в обращении выросла на 67 % и достигла 1,5 млрд манат.
Общий объем торгов на Бакинской фондовой бирже за первое полугодие 2013 года на первичном рынке составил 588,2 млн долларов США, в том числе акциями – 219,2 млн долларов США, корпоративными облигациями – 80,2 млн долларов США, государственными облигациями – 59,4 млн долларов США, нотами Центрального банка – 229,4 млн долларов США, на вторичном рынке – 290,9 млн долларов США, в том числе акциями – 5,9 млн долларов США, корпоративными облигациями – 217,6 млн долларов США, государственными облигациями – 11,4 млн долларов США, нотами Центрального банка – 56 млн долларов США.
Общий объем торгов на первичном и вторичном рынках составил 879,1 млн долларов США; отношение объема торгов к ВВП – 2,5 %.
В течение первой половины 2013 года активное привлечение капитала посредством фондового рынка компаниями, представляющими финансовый сектор, а также оживление торговли на вторичном рынке с акциями компаний, функционирующих в реальном секторе, способствовало бурному росту рынка акций. За указанный период общий объем рынка акций, увеличившись в 3,3 раза, составил 278 млн манат.

Ужесточение пруденциальных требований к собственным средствам для коммерческих банков, являющихся наиболее активными участниками первичного рынка акций, привел к активному размещению акций со стороны коммерческих банков. В результате объем первичного рынка акций, увеличившись в 3,9 раза, составил 171 млн манат. На вторичном рынке акций также наблюдалось значительное оживление. В первой половине 2013 года акции 501 компании активно торговались на вторичном рынке, а среднедневной объем торговли составил 900 тыс. манат.
Капитализация рынка акций по состоянию на 1 января 2013 года составила 37,42 млн долларов США, по состоянию на 1 июля 2013 года – 30,76 млн долларов США.

Отношение капитализации рынка акций к ВВП на 1 января 2013 года составило 0,05 %, на 1 июля 2013 года – 0,09 %.
Стабильное размещение облигаций Азербайджанского ипотечного фонда (АИФ) и увеличение объема привлекаемых средств посредством долговых инструментов представителями частного сектора оказали положительное влияние на динамику рынка корпоративных облигаций. Таким образом, в течение первых шести месяцев 2013 года объем средств, привлеченных посредством рынка корпоративных долговых бумаг, вырос в 4 раза, объем операций на вторичном рынке увеличился на 66 %, и в результате объем рынка корпоративных облигаций, увеличившись в 2,3 раза, составил 344,3 млн манат. В течение первой половины 2013 года среднедневной объем торговли корпоративными облигациями составил 3 млн манат, что в 2,4 раза больше аналогичного показателя 2012 года. 
В первом полугодии 2013 года объем рынка облигаций АИФ увеличился в 2,3 раза по сравнению с аналогичным периодом 2012 года и составил 167,9 млн манат. В то же время в первой половине 2013 года объем средств, привлекаемых частным сектором посредством рынка корпоративных облигаций, по сравнению с тем же периодом прошлого года увеличился в 6 раз и составил 
111,6 млн манат. 

Начиная со II квартала 2013 года, несмотря на восстановление выпуска облигаций Министерством финансов Азербайджанской Республики, интерес инвесторов к этим инструментам, мягкая денежно-кредитная политика, осуществляемая Центральном банком Азербайджанской Республики, привели к снижению объема рынка государственных ценных бумаг на 54 %. За первое полугодие 2013 года номинальная стоимость нот Центрального банка Азербайджанской Республики в обращении не изменилась и составила 15 млн манат, а номинальная стоимость государственных облигаций в обращении увеличилась на 24 % и составила 203,6 млн манат.

Восстановление выпуска на рынок различных по срокам и доходности государственных облигаций Министерством финансов Азербайджанской Республики привело в указанный период к оживлению торговли по данным инструментам. Так, количество заключенных сделок на рынке государственных облигаций увеличилось на 88 %, а сам объем рынка вырос на 50 % и достиг 55,6 млн манат. В течение первой половины 2013 года среднедневной объем торговли государственными облигациями составил 483 тыс. манат, что на 55 % больше аналогичного показателя прошлого года. Как на первичном, так и вторичном сегментах рынка государственных облигаций наблюдалось заметное оживление. 
Так, первичный рынок государственных облигаций продемонстрировал рост на 30 %, а объем вторичного рынка вырос в 6,7 раза. В этот период Министерство финансов Азербайджанской Республики сделало упор на долгосрочные заимствования. Так, 70 % облигаций, выпущенных Министерством финансов Азербайджанской Республики, составили среднесрочные облигации, что на 62 процентных пункта выше, чем за аналогичный период прошлого года.

В первом полугодии 2013 года в условиях низкого уровня инфляции Центральный банк Азербайджанской Республики проводил стимулирующую денежно-кредитную политику, что отразилось на динамике рынка стерилизационных инструментов и операций РЕПО. Так, в течение первых 
шести месяцев 2013 года объем рынка нот, являющихся инструментом стерилизации Центрального банка, снизился на 64 % и составил 223,9 млн манат. Наряду с сокращением рынка нот Центрального банка средняя доходность по данным инструментам снизилась на 0,31 процентного пункта и составила 1,3 %. За отчетный период, несмотря на увеличение в 22,4 раза объема межбанковских операций РЕПО, объем операций РЕПО, проводимых между Центральном банком и коммерческими банками, сократился на 54 % и в результате общий объем операций РЕПО, упав на 54 %, составил 2,3 млрд манат.

Сведения об объеме и количестве зарегистрированных регулятором рынка выпусков ценных бумаг приведены в табл. 1.
Таблица 1
Объем и количество зарегистрированных Комитетом 
выпусков ценных бумаг

	Виды ценных бумаг
	Количество эмитентов
	Количество выпусков
	Объем фактически 
размещенных ценных бумаг по цене
размещения,
долл. США

по состоянию 
на 01.01.13

	
	по состоянию
 на 01.01.13
	по состоянию
 на 01.07.13
	по состоянию
 на 01.01.13
	по состоянию
 на 01.07.13
	


	Акции 
	75
	43
	86
	42
	645 528 242

	Корпоративные облигации
	11
	8
	18
	10
	465 113 528

	Государственные облигации
	1
	1
	107
	1
	180 561 287

	Ноты Центрального банка
	1
	1
	51
	26
	1 094 309 367

	Итого 
	88
	53
	262
	79
	2 385 512 424


Реализовывались меры по регулированию рынка ценных бумаг и совершенствованию механизмов надзора. На конец рассматриваемого периода в Азербайджанской Республике действовали 34 лицензии на осуществление профессиональной деятельности на рынке ценных бумаг. Так, в связи с истечением срока действия были возобновлены 4 лицензии на брокерскую и 3 на дилерскую деятельность, кроме того, были выданы 1 лицензия на ведение брокерской деятельности и 1 на ведение дилерской деятельности. 1 лицензия на брокерскую и 1 на ведение дилерской деятельность были отозваны. Были выданы 35 квалификационных аттестатов по четырем видам профессиональной деятельности. 
Сведения о количестве профессиональных участников рынка ценных бумаг Азербайджанской Республики приведены в табл. 2.
Таблица 2
Количество организаций, осуществляющих 
профессиональную деятельность на рынке ценных бумаг
	Виды профессиональной деятельности
	Всего

	
	по состоянию на 01.01.13
	по состоянию на 01.07.13

	Брокерская деятельность
	14
	13

	Дилерская деятельность 
	13
	12

	Управление ценными бумагами
	−
	2

	Клиринговая деятельность
	1
	1

	Депозитарная деятельность
	3
	3

	Ведение реестра владельцев ценных бумаг
	2
	2

	Организация торговли с ценными бумагами
	1
	1

	Итого 
	34
	34


Продолжалась проверка профессиональных участников рынка ценных бумаг и соблюдения прав инвесторов. В Комитет поступило 166 жалоб и 
13 обращений по нарушениям прав инвесторов в связи с деятельностью 
380 акционерных обществ. По итогам проверок на основе поступивших жалоб и обращений в деятельности 111 акционерных обществ были обнаружены нарушения и применены штрафы на сумму 22,5 тыс. манат. Наряду с этим 64 акционерным обществам за обнаруженные нарушения в сфере их деятельности были выданы обязательные предписания по устранению данных нарушений.
В соответствии с законодательством Азербайджанской Республики за нарушения на рынке ценных бумаг Комитетом по состоянию на 1 января 
2013 года наложено 402 административных взыскания в виде штрафов, что составило 84 200 долларов США, а по состоянию на 1 июля 2013 года – 
116 административных взысканий, что составило 18 850 долларов США.
В целях совершенствования регулирования рынка ценных бумаг и механизмов надзора подготовлен проект изменений и дополнений в Дополнительные условия для выдачи лицензии в зависимости от вида деятельности, которые утверждены постановлением Кабинета Министров Азербайджанской Республики. Также были подготовлены и утверждены Правила осуществления брокерской деятельности на рынке ценных бумаг. Кроме того, в целях обеспечения пруденциального надзора и регулирования на основе оценки рисков рынка ценных бумаг подготовлены и утверждены Требования к отчетности  профессиональных участников рынка ценных бумаг. В целях борьбы с отмыванием денег и финансированием терроризма были внесены изменения в Закон Азербайджанской Республики «О борьбе с легализацией денежных средств или иного имущества, приобретенные преступным путем».  

В течение первого полугодия 2013 года был осуществлен ряд мероприятий по совершенствованию инфраструктуры рынка ценных бумаг. Так, торговая система Бакинской фондовой биржи была переведена в режим непрерывных торгов (в режиме реального времени на основе соответствия заявок купли и продажи). Параллельно с этим для предотвращения манипулирования ценами и формирования справедливой рыночной цены в торговую систему Бакинской фондовой биржи были внесены изменения, позволяющие проводить кросс-сделки. 

Стало возможным функционирование института маркет-мейкерства. 
На Бакинской фондовой бирже действуют 2 маркет-мейкера, которые проводят операции купли-продажи по 11 инструментам. 

Республика Армения

Регулирование и надзор финансовых организаций осуществляет Центральный банк Республики Армения (далее – ЦБ Армении), деятельность которого охватывает: банковский сектор (банки, кредитные организации); страховой сектор (страховые компании, страховые брокеры и страховые агенты); рынок ценных бумаг; платежно-расчетные организации; ломбарды; обменные пункты валют.

ЦБ Армении осуществляет надзор и регулирование рынка ценных бумаг, обеспечивая выполнение и соблюдение требований законов Республики Армения «О рынке ценных бумаг», «Об инвестиционных фондах», «О накопительных пенсиях», а также принятых на их основе иных правовых актов.

В рамках полномочий, данных ему законодательством, ЦБ Армении осуществляет надзор за следующими участниками рынка ценных бумаг:

лица, предоставляющие инвестиционные услуги на территории Республики Армения (инвестиционная компания, управляющая компания (управляющий инвестиционным фондом (в том числе пенсионным фондом));
лица, выступающие с публичным предложением ценных бумаг на территории Республики Армения, в том числе подотчетные эмитенты;

лица, являющиеся операторами регулируемого рынка, – ОАО «NASDAQ OMX ARMENIA»;

Центральный депозитарий – «Центральный депозитарий Армении» (CDA).

ЦБ Армении устанавливает условия и порядок публичного предложения ценных бумаг; регистрирует и лицензирует участников рынка ценных бумаг (инвестиционная компания, управляющая компания, управляющая инвестиционным фондом (в том числе пенсионным фондом), оператор регулируемого рынка, Центральный депозитарий); устанавливает порядок и положения отзыва лицензии участников рынка ценных бумаг; устанавливает условия приобретения значительного участия в капитале участников рынка ценных бумаг, в том числе дает предварительное согласие на приобретение значительного участия; устанавливает требования к деятельности лиц, предоставляющих инвестиционные услуги; устанавливает пруденциальные нормы для участников рынка ценных бумаг, в частности, основные экономические нормативы; осуществляет документарный надзор за лицами, действующими на рынке ценных бумаг, а также производит проверки на местах; регулирует процесс реорганизации и ликвидации участников рынка ценных бумаг; определяет условия деятельности регулируемого рынка (требования к членству на регулируемом рынке, листингу, а также требования к правилам регулируемого рынка и т.д.); определяет требования к запрету манипулирования на рынке ценных бумаг; определяет условия деятельности депозитарной системы, кастодиальной деятельности, расчетных систем; применяет меры ответственности при нарушении требований законодательства о рынке ценных бумаг. 

По состоянию на 1 июля 2013 года на рынке ценных бумаг Республики Армения действовали 9 инвестиционных компаний, 21 банк, предоставляющие инвестиционные услуги, и 1 управляющая компания.

Общие активы инвестиционных компаний (не включая банки) составили 27,5 млрд драмов,
 увеличившись на 6,6 % по сравнению с I кварталом 
2012 года, а капитал составил 4,2 млрд драмов, увеличившись на 2 % по сравнению с показателем на конец предыдущего квартала.

На рынке ценных бумаг Республики Армения во II квартале 2013 года объем купли-продажи ценных бумаг в области инвестиционной деятельности увеличился на 51,9 % по сравнению со II кварталом 2012 года, составив 215,3 млрд драмов.

Объем сделок с государственными облигациями по сравнению со II кварталом предыдущего года увеличился на 27,1 %, составив 108,1 млрд драмов. Объем сделок с акциями по сравнению со II кварталом предыдущего года удвоился, составив 6,9 млрд драмов, а объем сделок с корпоративными ценными бумагами увеличился на 86,7 % по сравнению со II кварталом прошлого года и составил 100,3 млрд драмов. 
В обороте рынка ценных бумаг Республики Армения основную часть составили сделки с государственными облигациями, чей удельный вес в общем объеме сделок составил 50,2 %. Удельный вес сделок купли-продажи акций
и корпоративных облигаций в общем объеме составил 3,2 и 46,6 % соответственно.
По состоянию на 1 июля 2013 года объем средств, взятых в доверительное управление (управление портфелем ценных бумаг), составил 2,6 млрд драмов, увеличившись на 3,5 % по сравнению с предыдущим кварталом. 

Число эмитентов, реестр которых ведет Центральный депозитарий Армении, составило 1 925 фирм, число владельцев ценных бумаг тех же эмитентов – 112 415.

В Республике Армения (по состоянию на 1 июля 2013 года) действовали 14 подотчетных эмитентов, ценные бумаги которых прошли листинг на фондовой бирже, 12 – по части акций, а 7 – по части облигаций. Из подотчетных эмитентов 4 являются финансовыми организациями. При этом общий объем акций составил 53,4 млрд драмов, а общий объем облигаций – 2,8 млрд драмов. 

Во II квартале 2013 года оборот на фондовой бирже по сравнению со II кварталом 2012 года увеличился на 3 млрд драмов и составил 4,1 млрд драмов. 32,9 % оборота составили сделки купли-продажи с корпоративными ценными бумагами, 43 % – с государственными облигациями, а 15,2 % – 
с акциями.
Сведения о количестве институциональных инвесторов и стоимости их активов приведены в табл. 3.
Таблица 3
Количество институциональных инвесторов 
и размер их активов 
	Виды 
институциональных 
инвесторов
	Количество 
институциональных инвесторов
	Размер активов, долл. США

	
	по состоянию
на 01.01.13
	по состоянию
на 01.07.13
	по состоянию 
на 01.01.13
(1 доллар – 418,01 драма)
	по состоянию
на 01.07.13
(1 доллар – 409,90 драма)

	Инвестиционные компании
	8
	9
	56 480 293
	67 066 956

	Банки, в том числе
	22
	22
	5 927 671 622
	6 442 378 140

	коммерческие банки
	21
	21
	5 910 459 619
	6 424 704 541

	Кредитные организации
	32
	33
	403 174 022
	462 527 694

	Страховые компании
	9
	9
	91 790 683
	122 592 036


Капитализация рынка акций по состоянию на 1 января 2013 года составила 127,59 млн долларов США, по состоянию на 1 июля 2013 года – 154,11 млн долларов США.

Отношение капитализации рынка акций к ВВП на 1 января 2013 года составило 1,3 %, на 1 июля 2013 года – 1,5 %.
Сведения об объеме и количестве зарегистрированных регулятором рынка ценных бумаг выпусков ценных бумаг приведены в табл. 4.
Таблица 4
Объем и количество зарегистрированных регулятором 
рынка ценных бумаг выпусков ценных бумаг 
	Виды 
ценных бумаг
	Количество эмитентов
	Количество выпусков
	Объем фактически размещенных ценных бумаг по цене размещения,
долл. США

	
	по 
состоянию 
на 01.01.13
	по
состоянию 
на 01.07.13
	по
состоянию 
на 01.01.13
	по 
состоянию
на  01.07.13
	по состоянию
на 01.01.13
(1 доллар – 418,01 драма)
	по состоянию
на 01.07.13
(1 доллар – 409,90 драма)

	Акции
	11
	11
	12
	12
	126 551 996
	130 188 777

	Облигации
	4
	5
	5
	7
	6 937 633
	17 236 317

	Всего
	15
	
	17
	
	133 489 629
	147 425 094


Общий объем торгов финансовыми инструментами на организованном рынке за первое полугодие 2013 года на вторичном рынке составил 13,35 млн долларов США, в том числе акциями – 3,46 млн долларов США, облигациями – 9,89 млн долларов США.
Общий объем торгов на первичном и вторичном рынках составил 
13,35 млн долларов США; отношение объема торгов к ВВП – 0,13 %.

Сведения о количестве организаций, осуществляющих профессиональную деятельность на финансовом рынке Республики Армения, приведены в табл. 5.
Таблица 5
Количество организаций, осуществляющих профессиональную деятельность на рынке ценных бумаг
	Виды профессиональной деятельности*
	По состоянию на 01.01.13
	По состоянию на 01.07.13

	
	Всего
	в том числе банки
	Всего
	в том числе банки

	Брокерская/дилерская деятельность
	25/28
	18/21
	24/27
	16/21

	Управление инвестиционным портфелем
	6
	2
	8
	2

	Кастодиальная деятельность
	22
	18
	21
	18

	Депозитарная деятельность (Центральный депозитарий)
	1
	
	1
	−

	Организация торговли с ценными бумагами и иными финансовыми инструментами
	1
	−
	1
	−


( В случае если одна организация выполняет несколько видов профессиональной деятельности, в данной таблице такая организация учитывается по каждому виду деятельности отдельно.
В 2013 году ЦБ Армении провел четыре проверки 30 субъектов рынка ценных бумаг.

В соответствии с законодательством Республики Армения за нарушения на рынке ценных бумаг ЦБ Армении по состоянию на 1 января 2013 года вынесено пять предупреждений с поручением об исключении аналогичных нарушений в будущем.

В Республике Армения осуществлен переход к накопительной пенсионной системе. С января 2011 года действуют законы Республики Армения «О накопительных пенсиях», «Об инвестиционных фондах», а также другие сопутствующие законы. Внедрена система добровольной накопительной пенсии. Запуск пенсионной системы осуществлен с января 2014 года. 

После вступления в силу пакета законодательных актов, необходимых для проведения пенсионной реформы, ЦБ Армении инициировал и по большей части разработал находящиеся в его компетенции следующие нормативные правовые документы:

Порядок лицензирования управляющих компаний инвестиционных фондов;

Порядок регистрации правил инвестиционных фондов;

Порядок регистрации руководителей управляющих компаний инвестиционным фондом и физических лиц, в составе или от имени управляющих компаний инвестиционных фондов осуществляющих деятельность по управлению инвестиционным фондом, критерии их профессионального соответствия;

Порядок расчета размеров минимального обязательного участия управляющих компаний в управляемых ими фондами и чистой стоимости инвестиционных активов, в том числе пенсионных фондов;

Порядок расчета чистой стоимости активов для определения налогооблагаемой прибыли;
Методика расчета доходности пенсионных фондов и принципы предоставления информации о доходности.

Разработано и внедрено новое программное обеспечение для функционирования Комитета государственных доходов. Новая система взимания налогов (подоходный налог и пенсионные взносы) основана на персональных счетах.

Разработано программное обеспечение для регистратора участников обязательной пенсионной системы. Данная система обеспечивает проведение ряда процедур по администрированию обязательных пенсионных фондов, например, выпуск паев пенсионных фондов, их обмен при получении пенсионных выплат из фондов, а также получение необходимой отчетности в обязательной пенсионной системе для участников фондов и других заинтересованных сторон.

ЦБ Армении является управляющим членом в Международной организации пенсионных надзорных органов, что способствует повышению эффективности регулирования деятельности пенсионных фондов. 

Республика Беларусь

В соответствии с Положением о Министерстве финансов Республики Беларусь, утвержденным постановлением Совета Министров Республики Беларусь от 31 октября 2001 года № 1585, на Министерство финансов Республики Беларусь возложены задачи по государственному регулированию рынка ценных бумаг, осуществлению контроля и надзора за выпуском, обращением и погашением ценных бумаг, а также профессиональной и биржевой деятельностью по ценным бумагам.

Постановлением Совета Министров Республики Беларусь от 10 сентября 2009 года № 1163 «О некоторых вопросах выпуска, обращения и погашения ценных бумаг» Министерству финансов Республики Беларусь переданы полномочия по определению порядка выпуска, обращения и погашения всех видов ценных бумаг, в том числе ценных бумаг местных исполнительных и распорядительных органов, за исключением ценных бумаг Национального банка, банковской сберегательной книжки на предъявителя, чеков, депозитных и сберегательных сертификатов. 

Согласно Положению о Департаменте по ценным бумагам Министерства финансов Республики Беларусь (далее – Департамент по ценным бумагам), утвержденному постановлением Совета Министров Республики Беларусь от 31 июля 2006 года № 982, Департамент по ценным бумагам с правами юридического лица является структурным подразделением центрального аппарата Министерства финансов Республики Беларусь, наделенным государственно-властными полномочиями и осуществляющим исполнительные, контрольные, координирующие и регулирующие функции в части государственного регулирования рынка ценных бумаг, осуществления контроля и надзора за выпуском, обращением и погашением ценных бумаг, а также деятельностью профучастников и фондовой биржей.

В 2012 году и первом полугодии 2013 года в целях либерализации деятельности на рынке ценных бумаг Министерством финансов Республики Беларусь совместно с фондом FIRST Всемирного банка осуществлена разработка проектов законов Республики Беларусь:

«О рынке ценных бумаг». Законопроект доработан в соответствии с рекомендациями международного консультанта по положениям Директив ЕС и принципам IOSCO в сфере рынка ценных бумаг; 

«Об инвестиционных фондах». Законопроект доработан в соответствии с рекомендациями международного консультанта по положениям Директив ЕС и принципам IOSCO в сфере коллективных инвестиций; 

«О секьюритизации», основанного на положениях Директив ЕС и принципах IOSCO в сфере секьюритизации активов. 

Согласовано установление корреспондентских отношений РУП «Республиканский центральный депозитарий ценных бумаг» с публичным акционерным обществом «Национальный депозитарий Украины» и открытие корреспондентского счета «депо» ЛОРО украинскому депозитарию.

В целях совершенствования законодательства, регулирующего вопросы выпуска, размещения и обращения ценных бумаг, разработаны:

проект Указа Президента Республики Беларусь «О некоторых вопросах выпуска, размещения и обращения акций с использованием иностранных депозитарных расписок». Данный проект разработан в целях создания законодательных условий для размещения акций белорусских эмитентов на международных фондовых биржах с использованием иностранных депозитарных расписок; 

проект Указа Президента Республики Беларусь «О некоторых вопросах депозитарного учета акций», предусматривающего централизацию депозитарного учета акций, находящихся в государственной собственности, а также уточняющего полномочия государственных органов на получение конфиденциальной информации о депонентах. 

Принят Закон Республики Беларусь от 13 июля 2012 года № 409-3 
«О внесении дополнений в некоторые кодексы Республики Беларусь по вопросам манипулирования рынком ценных бумаг», которым установлена административная и уголовная ответственность за совершение действий (бездействие), признаваемых в соответствии с законодательством манипулированием рынком ценных бумаг.
Разработан проект постановления Министерства финансов Республики Беларусь по вопросам совершенствования функционирования биржевой торговой системы, повышения уровня ликвидности эмиссионных ценных бумаг, оптимизации механизмов ценообразования в отношении ценных бумаг, допущенных к обращению на биржевом рынке.

В нем предусмотрены изменение методики расчета рыночной цены эмиссионных ценных бумаг, а также расширение ценового коридора, в рамках которого возможно совершение сделок на биржевом рынке.

Велась работа над проектом Концепции формирования в Республике Беларусь системы присвоения и использования рейтингов по национальной шкале.

В первом полугодии 2013 года Министерство финансов участвовало в разработке проекта Соглашения о требованиях к осуществлению деятельности на финансовых рынках государств – участников Единого экономического пространства и проекта Соглашения об обмене информацией, в том числе конфиденциальной, государствами – участниками Соглашения о создании условий на финансовых рынках для свободного движения капитала от 9 декабря 2010 года. Указанные соглашения направлены на установление направлений, порядка и этапов гармонизации законодательства государств − участников Единого экономического пространства в целях формирования общего финансового рынка участвующих государств, взаимного признания лицензий к 2020 году, а также организацию обмена информацией между уполномоченными органами сторон.

Приведенные ниже показатели состояния рынка ценных бумаг в Республике Беларусь позволяют сделать вывод о том, что он находится в стадии становления. Следует иметь в виду, что данные показатели формировались на фоне посткризисного восстановления экономики и принимавшихся антикризисных мер. На состоянии рынка ценных бумаг отразилась нестабильность на международных финансовых рынках, о чем свидетельствует невысокое соотношение уровня капитализации по отношению к ВВП в 2012 году. 

Вместе с тем в первом полугодии 2013 года рынок ценных бумаг в Республике Беларусь характеризовался положительной динамикой всех основных показателей, что свидетельствует о его восстановлении. 

По состоянию на 1 июля 2013 года на рынке ценных бумаг Республики Беларусь действовали 49 инвестиционных компаний, общие активы которых 
(не включая банки) составили 27 632,9 тыс. долларов США.

Капитализация рынка акций по состоянию на 1 января 2013 года составила 438,78 млн долларов США, по состоянию на 1 января 2012 года – 1 248,31 млн долларов США.

Отношение капитализации рынка акций к ВВП на 1 января 2013 года составляет 0,7 %, на 1 января 2012 года – 3,5 %.
Сведения об объеме и количестве зарегистрированных регулятором рынка ценных бумаг приведены в табл. 6.
Таблица 6
Объем и количество зарегистрированных 
регулятором рынка ценных бумаг выпусков ценных бумаг
2012 год

	Виды ценных бумаг
	Количество эмитентов
	Количество выпусков
	Объем фактически размещенных ценных бумаг по цене 
размещения, млн долл. США

	
	по состоянию на 01.01.12
	по состоянию на 01.01.13
	по состоянию на 01.01.12
	по состоянию на 01.01.13
	по состоянию на 01.01.12
	по состоянию на 01.01.13

	Акции
	4 732
	4 701
	1 247
	1 001
	3 593,6
	5 717,6

	Облигации
	301
	255
	420
	453
	5 135,6
	3 440,1

	Всего
	5 033
	4 956
	1 667
	1 454
	8 729,2
	9 157,7


Первое полугодие 2013 года

	Виды ценных бумаг
	Количество эмитентов
	Количество выпусков
	Объем фактически размещенных ценных бумаг по цене 
размещения, млн долл. США

	
	по состоянию на 01.01.13
	по состоянию на 01.07.13
	по состоянию на 01.01.13
	по состоянию на 01.07.13
	по состоянию на 01.01.13
	по состоянию на 01.07.13

	Акции
	4 701
	4 714
	1 001
	564
	5 717,6
	2 554,2

	Облигации
	255
	256
	453
	222
	3 440,1
	1 953,3

	Всего
	4 956
	4 970
	1 454
	786
	9 157,7
	4 507,5


Общий объем торгов на ОАО «Белорусская валютно-фондовая биржа» 
за первое полугодие 2013 года на первичном рынке составил 155,29 млн долларов США, в том числе акциями – 4,89 млн долларов США, облигациями – 150,4 млн долларов США, на вторичном рынке – 464,2 млн долларов США, в том числе акциями – 23,4 млн долларов США, облигациями – 440,8 млн долларов США.
Общий объем торгов на первичном и вторичном рынках составил 
619,49 млн долларов США; отношение объема торгов к ВВП – 1,9 %.

Общее количество организаций, осуществляющих профессиональную деятельность на рынке ценных бумаг, в 2012–2013 годах составило 77 (табл. 7).
Таблица 7

Количество организаций, осуществляющих определенный вид профессиональной деятельности на рынке ценных бумаг 
2012 год

	Виды профессиональной 
деятельности1
	По состоянию на 01.01.12
	По состоянию на 01.01.13

	
	Всего
	в том числе банки
	Всего
	в том числе 
банки

	Брокерская деятельность
	73
	29
	75
	30

	Дилерская деятельность
	71
	29
	73
	30

	Депозитарная деятельность
	37
	18
	35
	18

	Доверительное управление 
	19
	13
	19
	13

	Организация торговли ценными бумагами
	1
	0
	1
	0

	Клиринговая деятельность
	1
	0
	1
	0

	Итого 
	74
	29
	77
	30


Первое полугодие 2013 года

	Виды профессиональной 
деятельности1
	По состоянию на 01.01.13
	По состоянию на 01.07.13

	
	Всего
	в том числе банки
	Всего
	в том числе 
банки

	Брокерская деятельность
	75
	30
	76
	29

	Дилерская деятельность
	73
	30
	74
	29

	Депозитарная деятельность
	35
	18
	35
	18

	Доверительное управление 
	19
	13
	19
	13

	Организация торговли ценными бумагами
	1
	0
	1
	0

	Клиринговая деятельность
	1
	0
	1
	0

	Итого 
	77
	30
	78
	29


1 В случае если одна организация выполняет несколько видов профессиональной деятельности, в целях данной таблицы такая организация учитывается по каждому виду деятельности отдельно.

В целом за 2013 год количество акционерных обществ уменьшилось по сравнению с 2012 годом на 0,4 % и составило 4 681, из них 2 360 – открытых акционерных обществ, 2 321 – закрытых акционерных обществ.

Общая сумма изменения эмиссии акций акционерных обществ за отчетный период составила 48 585,8 млрд белорусских рублей (5 103,5 млн долларов США), в том числе 1 894,9 млрд белорусских рублей (199 млн долларов США) – эмиссия закрытых акционерных обществ, 46 690,9 млрд белорусских рублей (4 904,5 млн долларов США) – открытых акционерных обществ. Изменение эмиссии за счет выпусков в отчетном периоде составило 4 716,3 млрд белорусских рублей (495,4 млн долларов США).

Объем эмиссии акций действующих эмитентов по состоянию на 1 января 2014 года увеличился по сравнению с 1 января 2013 года на 35,3 % и составил 186 148,7 млрд белорусских рублей (19 553,4 млн долларов США), в том числе 168 312,2 млрд белорусских рублей (17 679,8 млн долларов США) – эмиссия акций открытых акционерных обществ, 17 836,5 млрд белорусских рублей (1 873,6 млн долларов США) – закрытых акционерных обществ.

За счет выпусков объем эмиссии акций на 1 января 2014 года составил 83 796,7 млрд белорусских рублей (8 802,2 млн долларов США).

Всего за 2013 год зарегистрировано 372 выпуска облигаций 163 эмитентов на сумму эмиссии 26 750,1 млрд белорусских рублей (2 809,9 млн долларов США), в том числе:

объем эмиссии облигаций банков составил 14 467,5 млрд белорусских рублей (1 519,7 млн долларов США), или 54,1 % общего объема эмиссии 
(86 выпусков 20 эмитентов);

объем эмиссии облигаций небанковских организаций составил 
10 660,5 млрд белорусских рублей (1 119,8 млн долларов США), или 39,8 % общего объема эмиссии (272 выпуска 133 эмитентов);

объем эмиссии облигаций местных исполнительных и распорядительных органов составил 1 622,1 млрд белорусских рублей (170,4 млн долларов США), или 6,1 % общего объема эмиссии (14 выпусков 10 эмитентов).

По состоянию на 1 января 2014 года допущен к обращению 691 выпуск облигаций 293 эмитентов на сумму эмиссии 73 089,1 млрд белорусских рублей (7 677,4 млн долларов США), в том числе:

объем эмиссии облигаций банков составил 32 196,5 млрд белорусских рублей (3 381,9 млн долларов США), или 44,1 % общего объема эмиссии (161 выпуск 26 эмитентов);
объем эмиссии облигаций небанковских организаций составил 32 456,4 млрд белорусских рублей (3 409,3 млн долларов США), или 44,4 % общего объема эмиссии (463 выпуска 240 эмитентов);

объем эмиссии облигаций местных исполнительных и распорядительных органов составил 8 436,2 млрд белорусских рублей (886,1 млн долларов США), или 11,5 % общего объема эмиссии (67 выпусков 27 эмитентов).

Облигации, допущенные к обращению в разрезе валют по состоянию 
на 1 января 2014 года:

в национальной валюте – 55 094 499 013 000 белорусских рублей (75,4 %);

евро – 374 036 000 (4 911 092 680 000 белорусских рублей – 6,7 %);

российских рублях – 4 336 000 000 (1 257 440 000 000 белорусских рублей – 1,7 %);

долларах США – 1 242 239 000 (11 826 115 280 000 белорусских рублей – 16,2 %).
Количество профессиональных участников рынка ценных бумаг по состоянию на 1 января 2014 года составило 76, из них 30 – банки, 46 – небанковские организации, в том числе в разрезе составляющих профессиональную и биржевую деятельность по ценным бумагам работ и услуг: брокерская деятельность – 74, дилерская деятельность – 73, депозитарная деятельность – 35, деятельность по доверительному управлению ценными бумагами – 18, деятельность по организации торговли ценными бумагами – 1, клиринговая деятельность – 1.

За январь–декабрь 2013 года размещено на биржевом рынке облигаций на общую сумму 4 969,6 млрд белорусских рублей (522 млн долларов США), общее количество сделок составило 359.

Суммарный объем вторичных торгов на биржевом рынке облигациями юридических лиц за январь–декабрь 2013 года составил 17 330,9 млрд белорусских рублей 
(1 820,5 млн долларов США). Количество сделок, заключенных с облигациями в торговой системе за январь–декабрь 2013 года, составило 1 388.

Средневзвешенная доходность по сделкам с кодами расчетов S-Т+0 и 
S-T+n составила за январь–декабрь 2013 года 29,66 и 18,32 % годовых соответственно. Средневзвешенная ставка в сделках с кодом расчетов S-REPO по облигациям юридических лиц за январь–декабрь 2013 года составила 35,3 % годовых.

Суммарный объем торгов на биржевом рынке по первичному размещению акций за январь–декабрь 2013 года составил 53 млрд белорусских рублей (5,5 млн долларов США). Количество сделок, заключенных на первичном рынке с акциями в биржевой торговой системе за январь–декабрь 2013 года, составило 98.

Суммарный объем вторичных торгов акциями за январь–декабрь 
2013 года составил 510,3 млрд белорусских рублей (53,6 млн долларов США). Количество сделок, заключенных с акциями в биржевой торговой системе за январь–декабрь 2013 года, составило 6 959.

За январь–декабрь 2013 года пользователями системы БЕКАС были выставлены 2 172 индикативные заявки по ценным бумагам, из них – 1 911 на продажу и 261 – на покупку.

На внебиржевом рынке ценных бумаг за январь–декабрь 2013 года было совершено 12 611 сделок купли-продажи ценных бумаг на общую сумму 24 151,6 млрд белорусских рублей (2 536,9 млн долларов США), в том числе 7 877 сделок купли-продажи акций открытых акционерных обществ на сумму 667,4 млрд белорусских рублей (70,1 млн долларов США), 2 002 сделки купли-продажи акций закрытых акционерных обществ на сумму 1 241,1 млрд рублей (130,4 млн долларов США), 2 722 сделки купли-продажи облигаций на сумму 22 241,4 млрд белорусских рублей (2 336,2 млн долларов США), 10 сделок купли-продажи складских свидетельств на сумму 2 млрд белорусских рублей (0,2 млн долларов США).

За январь–декабрь 2013 года всего была зарегистрирована 14 101 сделка на общую сумму 28 885,1 млрд белорусских рублей (3 034,1 млн долларов США).

Суммарные показатели состояния рынка ценных бумаг за 2013 год приведены в табл. 8.
Таблица 8
Показатели состояния рынка ценных бумаг за 2013 год

	Показатели
	По состоянию 
на 01.01.14
	По состоянию 
на 01.01.13
	Прирост

	Количество акционерных обществ, всего
	4 681
	4 701
	-20
	-0,4

	в том числе:
	
	
	
	


	ОАО
	2 360
	2 341
	19
	0,8

	ЗАО
	2 321
	2 360
	-39
	-1,7

	Эмиссия акций, млрд белорусских рублей
(млн долларов США)
	186 148,7
(19 553,4)
	137 562,9
(14 449,8)
	48 585,8
(5103,6)
	35,3

	в том числе:
	
	
	
	

	ОАО
	168 312,2
(17 679,8)
	122 827,3
(12 902)
	45 484,9
(4 777,8)
	37

	ЗАО
	17 836,5
(1 873,6)
	14 735,6
(1 547,8)
	3 100,9
(325,8)
	21

	Изменение эмиссии за счет новых выпусков, млрд белорусских рублей 
(млн долларов США)
	
83 796,7
(8 802,2)
	
79 611,4
(8 362,5)
	
4 185,3
(440)
	
5,3

	Эмиссия акций за январь–декабрь, 
млрд белорусских рублей 
(млн долларов США)
	
48 585,8
(5 103,5)
	
49 032
(5 150,4)
	
-446,2
(-46,9)
	
-0,9

	в том числе:
	
	
	
	

	ОАО
	46 690,9
(4 904,5)
	46 619,7
(4 897)
	71,2
(7,5)
	0,2

	ЗАО
	1 894,9
(199)
	2 412,3
(253,4)
	-517,4
(-54,4)
	-21,4

	Изменение эмиссии 
за счет новых выпусков за январь–июнь, 
млрд белорусских рублей 
(млн долларов США)
	

4 716,3
(495,4)
	

7 920,4
(831,9)
	

-3204,1
(-336,5)
	

-40,5

	Облигации, допущенные к обращению,
млрд белорусских рублей 
(млн долларов США)
	
73 089,1
(7 677,4)
	
66 217,6
(6 955,6)
	
6 871,5
(721,8)
	
10,4

	в том числе:
	
	
	
	

	объем эмиссии облигаций банков, 
млрд белорусских  рублей 
(млн долларов США)
	
32 196,5

(3 381,9)
	
31 574,2
(3 316,6)
	
622,3
(65,3)
	
2

	объем эмиссии облигаций 
небанковских организаций, 
млрд белорусских рублей 
(млн долларов США)
	

32 456,4
(3 409,3)
	

27 311,3
(2 868,8)
	

5 145,1
(540,5)
	

18,8

	объем эмиссии облигаций местных исполнительных и распорядительных органов, млрд белорусских рублей 
(млн долларов США)
	

8 436,2
(886,1)
	

7 332,1
(770,2)
	

1 104,1
(115,9)
	

15,1

	Эмиссия облигаций за январь–декабрь,
млрд белорусских рублей
(млн долларов США)
	
26 750,1
(2 809,9)
	
29 481,4
(3 096,8)
	
-2 731,3
(-286,9)
	
-9,3

	в том числе:
	
	
	
	

	объем эмиссии облигаций банков, 
млрд белорусских рублей 
(млн долларов США)
	
14 467,5
(1 519,7)
	
17 017
(1 787,5)
	
-2 549,5
(-267,8)
	
-15

	объем эмиссии облигаций 
небанковских организаций, 
млрд белорусских рублей 
(млн долларов США)
	

10 660,5
(1 119,8)
	

11 950,2
(1 255,3)
	

-1 289,7
(-135,5)
	

-10,8

	объем эмиссии облигаций местных исполнительных и распорядительных органов, 
млрд белорусских рублей 
(млн долларов США)
	

1 622,1
(170,4)
	

514,2
(54)
	

1 107,9
(116,4)
	

215,5


К субъектам рынка ценных бумаг применялись ограниченные меры воздействия и санкции, предусмотренные законодательными актами государств – участников СНГ.
В первом полугодии 2013 года Министерством финансов Республики Беларусь проведено 37 проверок деятельности субъектов рынка ценных бумаг.

Основными мерами воздействия к нарушениям на рынке ценных бумаг были аннулирование лицензии, вынесение предписаний, наложение штрафа (табл. 9). 
Таблица 9
Виды нарушений на рынке ценных бумаг и ограниченные меры воздействия и санкции, применяемые уполномоченным органом 
2012 год

	Виды нарушений на рынке ценных бумаг
	Меры воздействия и санкции и т.д.
	Количество (указать по каждому виду примененных мер)
	Суммарный размер штрафов,
долл. США

	
	
	по состоянию на 01.01.12
	по состоянию на 01.01.13
	по состоянию  на 01.01.12
	по состоянию на 01.01.13

	1. Невыполнение лицензиатами лицензионных требований и условий осуществления лицензируемых видов деятельности, в том числе соблюдение порядка осуществления профессиональной деятельности по ценным бумагам
	Аннулирование лицензии
	2
	3
	−
	−

	
	Вынесение предписаний
	8
	16
	−
	−

	2. Административные правонарушения в области рынка ценных бумаг (нарушение установленного порядка регистрации, размещения  и совершения сделок с ценными бумагами, требований законодательства о ведении реестра акционеров,  непредставление документов, отчетов и иные нарушения)
	Наложение штрафа
	171
	357
	4 760
	23 540


Первое полугодие 2013 года

	Виды нарушений на рынке ценных бумаг
	Меры воздействия и санкции 
	Количество (указать по каждому виду примененных мер)
	Суммарный размер штрафов, 
долл. США

	
	
	по состоянию на 01.01.13
	по состоянию на 01.07.13
	по состоянию на 01.01.13
	по состоянию на 01.07.13

	1. Невыполнение лицензиатами лицензионных требований и условий осуществления лицензируемых видов деятельности, в том числе соблюдение порядка осуществления профессиональной деятельности по ценным бумагам
	Аннулирование лицензии
	3
	1
	−
	−

	
	Вынесение предписаний
	16
	4
	−
	−

	2. Административные правонарушения в области рынка ценных бумаг (нарушение установленного порядка регистрации, размещения  и совершения сделок с ценными бумагами, требований законодательства о ведении реестра акционеров,  непредставление документов, отчетов и иные нарушения)
	Наложение штрафа
	357
	116
	23 540
	7 290


Для дальнейшего развития фондового рынка целесообразно активизировать взаимодействие государств – участников СНГ по ключевым направлениям сотрудничества, в том числе в рамках работы Совета.
Республика Казахстан

Агентство Республики Казахстан по регулированию и надзору финансового рынка и финансовых организаций (далее – Агентство) являлось государственным уполномоченным органом по регулированию и надзору финансового рынка и финансовых организаций и до апреля 2011 года осуществляло свои функции в рамках полномочий, установленных Законом Республики Казахстан от 4 июля 2003 года № 474-II «О государственном регулировании и надзоре финансового рынка и финансовых организаций» (далее – Закон) и Положением об Агентстве, утвержденном Указом Президента Республики Казахстан от 31 декабря 2003 года № 1270.

Указом Президента Республики Казахстан от 12 апреля 2011 года № 25 «О дальнейшем совершенствовании системы государственного регулирования финансового рынка Республики Казахстан» Агентство было упразднено. Его функции и полномочия были переданы Национальному Банку Республики Казахстан (далее – Национальный Банк).

В структуре Национального Банка был образован Комитет по контролю и надзору финансового рынка и финансовых организаций (далее – Комитет).
Комитет в пределах компетенции Национального Банка выполняет основные функции по государственному контролю и надзору в случаях, предусмотренных законодательными актами Республики Казахстан, за банковской, страховой деятельностью, деятельностью накопительных пенсионных и инвестиционных фондов, субъектов рынка ценных бумаг и кредитных бюро.

Государственное регулирование и надзор финансового рынка и финансовых организаций в Республике Казахстан основаны на ряде принципов, включающих прозрачность деятельности финансовых организаций, комплексность мер по обеспечению защиты интересов потребителей финансовых услуг путем поддержки развития новых финансовых инструментов и услуг, внедрения современных технологий на финансовом рынке, а также ответственность органов финансовой организации (совет директоров, общее собрание акционеров).

Основными задачами Национального Банка в этой связи являются создание стимулов для улучшения корпоративного управления финансовых организаций, мониторинг финансового рынка и финансовых организаций в целях сохранения устойчивости финансовой системы, сосредоточение ресурсов надзора в сферах финансового рынка, наиболее подверженных рискам, в целях поддержания финансовой стабильности, стимулирование внедрения современных технологий, обеспечение полноты и доступности информации для потребителей о деятельности финансовых организаций и оказываемых ими финансовых услугах.

На рынке ценных бумаг Республики Казахстан инвестирование средств осуществляют институциональные и индивидуальные инвесторы. К основным институциональным инвесторам рынка относятся накопительные пенсионные фонды, аккумулирующие пенсионные активы и размещающие их в финансовые инструменты, а также инвестиционные фонды, банки второго уровня, страховые (перестраховочные) организации, профессиональные участники рынка ценных бумаг, которые ввиду установленных требований пруденциального регулирования размещают часть средств в ликвидные активы.

Капитализация рынка акций по состоянию на 1 января 2013 года составила 35 580,835 млн долларов США, по состоянию на 1 января 2012 года – 43 301,482 млн долларов США.

Отношение капитализации рынка акций к ВВП на 1 января 2013 года составило 17,7 %, на 1 января 2012 года – 23,3 %.

Ниже приведены статистические сведения о количестве институциональных инвесторов и стоимости их активов (табл. 10).
Таблица 10
Количество институциональных инвесторов
и размер их активов 
	Виды 
институциональных инвесторов
	Количество институциональных инвесторов
	Размер активов, долл. США

	
	по состоянию на 01.01.12
	по состоянию на 01.01.13
	по состоянию на 01.07.13
	по состоянию 
на 01.01.12
	по состоянию на 01.01.13
	по состоянию на 01.07.13

	Инвестиционное управление портфелем
	33
	33
	28
	805 256 064,7
	619 145 548,6
	523 303 659,7

	Организации, осуществляющие инвестиционное управление пенсионными активами
	14
	13
	12
	34 838 274,93
	42 264 826,85
	64 536 762,28

	Банки 
	38
	38
	38
	86 373 989 218
	92 014 727 345
	98 706 231 454

	Накопительные пенсионные фонды
	11
	11
	10
	630 727 762,8
	713 811 861,5
	688 427 299,7

	Страховые организации 
	38
	35
	35
	2 612 345 013
	2 936 497 943
	3 301 223 211


Сведения об объеме и количестве зарегистрированных регулятором рынка выпусков ценных бумаг приведены в табл. 11.
Таблица 11
Объем и количество зарегистрированных регулятором рынка 
ценных бумаг выпусков ценных бумаг 
	Виды ценных бумаг
	Количество эмитентов
	Количество выпусков
	Номинальная стоимость ценных бумаг, млн тенге

	
	по состоянию на 01.01.12
	по состоянию на 01.01.13
	по состоянию на 01.07.13
	по состоянию на 01.01.12
	по состоянию на 01.01.13
	по состоянию на 01.07.13
	по состоянию на 01.01.12
	по состоянию на 01.01.13
	по состоянию на 01.07.13

	Акции 
	2 147
	1 914
	1 902
	2 147
	1 914
	1 902
	−
	−
	−

	Облигации 
	158
	171
	174
	362
	350
	356
	5 309 673
	5 709 953
	5 807 003

	Паи 
	152
	126
	105
	152
	126
	105
	−
	−
	−

	Итого 
	2 305
	2 085
	2 076
	2 509
	2 264
	2 258
	−
	−
	−


Сведения об объеме торгов финансовыми инструментами (в том числе производными) на организованном рынке приведены в табл. 12.
Таблица 12
Объем торгов на организованном рынке финансовыми инструментами 
2012 год
	Организатор торговли
	АО «Казахстанская фондовая биржа»

	Группы
	Виды торгуемых инструментов
	Объем торгов

	
	
	в тенге
	в долларах США

	Первичный рынок
	Акции
	31 808 900 275
	211 770 375,41

	
	Облигации
	84 291 489 472,42
	564 478 724,14

	
	Государственные ценные бумаги
	1 067 533 374 500,93
	7 148 326 384,98

	Вторичный рынок
	Акции
	172 838 379 224,85
	1 165 850 327,6

	
	Облигации
	228 947 593 175,14
	1 534 961 244,27

	
	Государственные ценные бумаги
	230 092 241 043,6
	1 546 753 667,35

	
	Иностранные валюты
	14 323 571 168 210
	96 063 674 912,78

	
	Операции репо
	11 346 835 444 971,7
	76 066 510 063,97

	
	Срочные контракты
	758 023 350
	5 026 067,3

	
	Облигации международных финансовых организаций
	9 900 000 000
	65 872 646,22

	Общий объем торгов на первичном и вторичном рынках
	–
	27 496 576 614 223,6
	184 373 224 414,01

	Объем торгов/ВВП
	91,4 %


Первое полугодие 2013 года
	Организатор торговли
	АО «Казахстанская фондовая биржа»

	Группы
	Виды торгуемых 
инструментов
	Объем торгов

	
	
	в тенге
	в долларах США

	Первичный рынок
	Акции
	0
	0

	
	Облигации
	100 973 955 259,16
	668 537 019,51

	
	Государственные ценные бумаги
	353 337 419 741,71
	2 340 805 013,25

	Вторичный рынок
	Акции
	45 759 311 334,44
	303 254 355,75

	
	Облигации
	57 174 551 735,64
	378 508 909,69

	
	Государственные 
ценные бумаги
	86 608 516 852,78
	574 250 623,34

	
	Иностранные валюты
	7 319 162 375 300
	48 497 950 896,8

	
	Операции репо
	4 911 094 918 595,19
	32 528 852 247,58

	
	Срочные контракты
	3 063 453 542
	20 274 196,07

	
	Облигации международных финансовых организаций
	15 510 534 500
	102 671 567,57

	Общий объем торгов на первичном и вторичном рынках
	–
	12 892 685 036 860,9
	85 415 104 829,57

	Объем торгов/ВВП
	−


На финансовом рынке Республики Казахстан наблюдалась тенденция снижения общего количества профессиональных участников рынка ценных бумаг (табл. 13).
Таблица 13
Количество организаций, осуществляющих определенный вид профессиональной деятельности на рынке ценных бумаг 
	Виды профессиональной деятельности
	По состоянию 
на 01.01.12
	По состоянию 
на 01.01. 13
	По состоянию 
на 01.07.13

	
	Всего
	в том числе банки
	Всего
	в том числе банки
	Всего
	в том числе банки

	Организаторы торгов
	1
	−
	1
	−
	1
	−

	Регистраторы
	10
	−
	7
	−
	1
	−

	Брокерско-дилерская деятельность (с правом ведения счетов клиента в качестве номинального держателя)
	41
	22
	51
	22
	46
	22

	Брокерско-дилерская деятельность без ведения счетов клиентов
	4
	2
	4
	2
	7
	2

	Инвестиционное управление 
портфелем
	33
	−
	33
	−
	28
	−

	Трансфер агенты
	2
	−
	1
	−
	2
	−

	Организации, осуществляющие инвестиционное управление пенсионными активами
	14
	−
	13
	−
	12
	−

	Брокеры-дилеры на региональном финансовом центре
	6
	−
	4
	−
	3
	−

	Кастодианы 
	10
	10
	10
	10
	11
	11

	Организация, осуществляющая клиринговую деятельность по сделкам с финансовыми инструментами на рынке ценных бумаг
	0
	−
	0
	−
	1
	−

	Итого 
	121
	34
	124
	34
	112
	35


В первом полугодии 2013 года Национальным Банком проведено 8 проверок субъектов рынка ценных бумаг (в 2012 году – 11 проверок).

Сведения о выявленных видах нарушений на рынке ценных бумаг даны 
в табл. 14.

Таблица 14
Виды нарушений на рынке ценных бумаг и ограниченные меры
воздействия и санкции,  применяемые уполномоченным органом 
	№ п/п
	Вид нарушения на рынке ценных бумаг
	Меры 
воздействия и санкции
	Количество нарушений на рынке 
ценных бумаг

	
	
	
	по состоянию 
на 01.01.12
	по состоянию 
на 01.01.13
	по состоянию 
на 01.07.13*

	1.
	Нарушение субъектом рынка ценных бумаг требований по предоставлению отчетности, информации, сведений уполномоченному органу по контролю и надзору финансового рынка и финансовых организаций
	Административный штраф
	37
	66
	20

	2.
	Нарушения порядка ведения бухгалтерского учета, в том числе несоблюдение требований учетной политики, которые имели место в течение проверяемого периода, и не могут быть устранены субъектом рынка ценных бумаг в виду невозможности внесения корректировок за прошлые отчетные периоды
	Письмо-предписание
	59
	116
	159

	3.
	Нарушения порядка ведения бухгалтерского учета, в том числе несоблюдение требований учетной политики, которые могут быть устранены субъектом (например, необходимость проведения тестов на обесценение, создание резервов на возможное обесценение  финансовых активов, доработка автоматизированных информационных систем, в части обеспечения автоматического формирования финансовой отчетности, а также нарушения, связанные с порядком ведения бухгалтерского учета активов клиентов, принятых в доверительное управление и/или в рамках брокерского обслуживания и т.д.)
	Письменное предписание
	33
	97
	55

	4.
	Нарушения требований законодательства Республики Казахстан, выявленные по результатам проверки организации
	Письменное соглашение
	8
	8 (в том числе 6 – дополнительных)
	−

	5.
	Нарушения требований законодательства Республики Казахстан о пенсионном обеспечении и об инвестиционных фондах в результате заключения сделки с ценными бумагами

Нарушения требований законодательства Республики Казахстан, выявленные по результатам проверки организации
	Отстранение от выполнения служебных обязанностей руководящего работника и отзыв согласия на назначение (избрание) на должность руководящего работника
	2
	−
	−


*Данные на 01.07.13 являются предварительными.
Размер взыскания в виде штрафов за нарушения на рынке ценных бумаг по состоянию на 1 января 2013 года составил 131 626,27 доллара США, а по состоянию на 1 января 2012 года – 50 738,84 доллара США.

В целях реализации Закона Республики Казахстан от 28 декабря 2011 года № 524-IV «О внесении изменений и дополнений в некоторые законодательные акты Республики Казахстан по вопросам регулирования банковской деятельности и финансовых организаций в части минимизации рисков» разработаны и приняты следующие постановления Правления Национального Банка: 
от 13 февраля 2012 года № 28 «Об утверждении Правил публикации накопительными пенсионными фондами сведений о структуре инвестиционного портфеля накопительного пенсионного фонда за счет пенсионных активов в средствах массовой информации»;

от 13 февраля 2012 года № 33 «О перечне и сроках предоставления членами фондовой биржи финансовой отчетности и иной информации фондовой бирже»;
от 24 февраля 2012 года № 53 «Об утверждении Правил передачи организациями, обладающими лицензиями на осуществление деятельности по ведению системы реестров держателей ценных бумаг, единому регистратору сведений и документов, составляющих системы реестров держателей ценных бумаг эмитентов»;
от 24 февраля 2012 года № 57 «О внесении изменений и дополнений в постановление Правления Агентства Республики Казахстан по регулированию и надзору финансового рынка и финансовых организаций от 27 февраля 2009 года № 36 «Об утверждении типовых договоров о пенсионном обеспечении за счет обязательных, добровольных и добровольных профессиональных пенсионных взносов»;
от 24 февраля 2012 года № 58 «Об утверждении Правил осуществления клиринговой деятельности по сделкам с финансовыми инструментами»;

от 24 февраля 2012 года № 59 «Об утверждении Требований к системе управления рисками клиринговой организации, условиям и порядку мониторинга, контроля и управления рисками в клиринговой организации»;

от 24 февраля 2012 года № 60 «Об утверждении Правил инвестирования финансовых инструментов и иного имущества, входящего в состав активов инвестиционного фонда, и перечня финансовых инструментов, которые могут входить в состав акционерных и паевых инвестиционных фондов»;

от 24 февраля 2012 года № 69 «Об утверждении Правил раскрытия инсайдерской информации на рынке ценных бумаг»;

от 26 марта 2012 года № 120 «О совмещении видов профессиональной деятельности на рынке ценных бумаг»;

от 26 марта 2012 года № 122 «О внесении изменений и дополнений в постановление Правления Агентства Республики Казахстан по регулированию и надзору финансового рынка и финансовых организаций от 29 декабря 2008 года № 238 «Об утверждении Правил осуществления деятельности центрального депозитария»;
от 26 марта 2012 года № 125 «О внесении изменений и дополнений в постановление Правления Агентства Республики Казахстан по регулированию и надзору финансового рынка и финансовых организаций от 25 февраля 2006 года № 61 «Об утверждении Правил регистрации профессиональными участниками рынка ценных бумаг, оказывающими услуги номинального держания, сделок с ценными бумагами, оформления и выдачи ими выписки с лицевого счета держателя ценных бумаг и раскрытия информации номинальным держателем»;
от 26 марта 2012 года № 126 «О внесении изменений и дополнений в постановление Правления Агентства Республики Казахстан по регулированию и надзору финансового рынка и финансовых организаций от 25 февраля 2006 года № 62 «Об утверждении Правил ведения системы реестров держателей ценных бумаг»;

от 28 апреля 2012 года № 165 «Об утверждении Требований к программно-техническим средствам и иному оборудованию, необходимым для осуществления деятельности на рынке ценных бумаг»;

от 28 апреля 2012 года № 166 «Об утверждении Правил применения ограниченных мер воздействия к накопительному пенсионному фонду и (или) лицу, обладающему признаками крупного участника, крупному участнику накопительного пенсионного фонда»;

от 28 апреля 2012 года № 167 «Об утверждении Правил применения ограниченных мер воздействия к субъекту рынка ценных бумаг и (или) лицу, обладающему признаками  крупного участника, крупному участнику организации, осуществляющей инвестиционное управление пенсионными активами»;

от 24 августа 2012 года № 278 «О внесении изменений и дополнений в постановление Правления Агентства Республики Казахстан по регулированию и надзору финансового рынка и финансовых организаций от 26 сентября 2009 года № 209 «Об утверждении Инструкции о требованиях по наличию системы управления рисками для организаций, осуществляющих брокерскую и дилерскую деятельность на рынке ценных бумаг, деятельность по управлению инвестиционным портфелем».

Во исполнение решений Совета по финансовой стабильности по созданию двухуровневой системы брокеров-дилеров были подготовлены и приняты следующие постановления:

от 28 апреля 2012 года № 168 «О минимальном размере уставного капитала заявителя (лицензиата)»;

от 24 августа 2012 года № 277 «О внесении изменений и дополнения в постановление Правления Национального Банка Республики Казахстан от 28 апреля 2012 года № 165 «Об утверждении Требований к программно-техническим средствам и иному оборудованию, необходимым для осуществления деятельности на рынке ценных бумаг»;
от 24 августа 2012 года № 278 «О внесении изменений и дополнений в постановление Правления Агентства Республики Казахстан по регулированию и надзору финансового рынка и финансовых организаций от 26 сентября 2009 года № 209 «Об утверждении Инструкции о требованиях по наличию системы управления рисками для организаций, осуществляющих брокерскую и дилерскую деятельность на рынке ценных бумаг, деятельность по управлению инвестиционным портфелем»;
от 24 августа 2012 года № 279 «О внесении изменений и дополнений в постановление Правления Агентства Республики Казахстан по регулированию и надзору финансового рынка и финансовых организаций от 27 августа 2005 года № 317 «Об утверждении Правил осуществления брокерской и дилерской деятельности на рынке ценных бумаг Республики Казахстан».
В целях совершенствования нормативно-правовой базы были приняты постановления Правления Национального Банка Республики Казахстан от 
4 июля 2012 года № 205 «О внесении изменений и дополнений в некоторые нормативные правовые акты Республики Казахстан по вопросам клиринговой деятельности с финансовыми инструментами» и № 204 «Об утверждении Правил выдачи разрешения на добровольную реорганизацию накопительного пенсионного фонда».

Для совершенствования порядка представления регуляторной отчетности брокерами-дилерами в уполномоченный орган, а также форм отчетностей было принято постановление Правления Национального Банка Республики Казахстан от 27 июля 2012 года № 224 «Об утверждении Правил представления отчетов организациями, обладающими лицензиями на осуществление брокерской и (или) дилерской деятельности на рынке ценных бумаг Республики Казахстан».

Кроме того, в целях реализации статей 64–68 Закона «О рынке ценных бумаг» и статьи 12 Закона Республики Казахстан «О государственном регулировании, контроле и надзоре финансового рынка и финансовых организаций» было принято постановление Правления Национального Банка Республики Казахстан от 24 августа 2012 года № 276 «Об утверждении Требований по наличию системы управления рисками для организации, осуществляющей деятельность по ведению системы реестров держателей ценных бумаг, и внесении изменений в некоторые нормативные правовые акты Республики Казахстан».

Также в 2012 году был принят ряд нормативных правовых актов, направленных на совершенствование законодательства Республики Казахстан 
о рынке ценных бумаг, в том числе регламентирующих вопросы регулирования и надзора финансового рынка и финансовых организаций, осуществления брокерской и дилерской деятельности, деятельности накопительных пенсионных фондов, инвестиционного управления пенсионными активами, осуществления деятельности организаторов торгов с ценными бумагами и иными финансовыми инструментами и ряд других вопросов деятельности на рынке ценных бумаг.
В первом полугодии 2013 года осуществлялась разработка проектов приказов Председателя Комитета по контролю и надзору финансового рынка и финансовых организаций «О внесении изменений и дополнений в приказ Председателя Комитета по контролю и надзору финансового рынка и финансовых организаций Национального Банка Республики Казахстан от 31 июля 2012 года № 114 «Об утверждении Регламента по дистанционному надзору  деятельности профессиональных участников рынка ценных бумаг и накопительных пенсионных фондов» и «О внесении изменений в приказ Председателя Комитета по контролю и надзору финансового рынка и финансовых организаций Национального Банка Республики Казахстан от 2 августа 2012 года № 115 «Об утверждении Руководства по мониторингу и анализу сделок на рынке ценных бумаг».

Национальным Банком в первом полугодии 2013 года проводилась также разработка Регламента по мониторингу деятельности эмитентов Республики Казахстан.

В первом полугодии 2013 года в целях совершенствования порядка раскрытия эмитентами ценных бумаг информации о деятельности эмитента, затрагивающей интересы инвесторов, было принято постановление Правления Национального Банка Республики Казахстан от 26 апреля 2013 года № 111 «О внесении изменений и дополнения в постановление Правления Национального Банка Республики Казахстан от 24 февраля 2012 года № 72 «Об утверждении Правил размещения на интернет-ресурсе депозитария финансовой отчетности, фондовой биржи информации о корпоративных событиях, финансовой отчетности и аудиторских отчетов», зарегистрированное в Министерстве юстиции Республики Казахстан 11 июня 2013 года № 8507.

В целях совершенствования маркет-мейкерской деятельности, а также других аспектов деятельности АО «Казахстанская фондовая биржа» было разработано и 28 июня 2013 года принято постановление Правления Национального Банка Республики Казахстан «О внесении изменений и дополнений в постановление Правления Агентства Республики Казахстан по регулированию и надзору финансового рынка и финансовых организаций от 29 октября 2008 года № 170 «Об утверждении Правил осуществления деятельности организатора торгов с ценными бумагами и иными финансовыми инструментами».
Также в течение первого полугодия 2013 года Правлением Национального Банка были приняты постановления, направленные на дальнейшее совершенствование регулирования рынка ценных бумаг:

«О внесении изменений и дополнения в некоторые нормативные правовые акты по вопросам деятельности банков второго уровня на рынке ценных бумаг»;

«Об установлении рейтинговых агентств и минимального требуемого рейтинга для облигаций, с которыми банки могут осуществлять сделки»;

«О внесении изменения и дополнения в постановление Правления Национального Банка Республики Казахстан от 24 февраля 2012 года № 84 
«Об установлении Требований к приобретаемым банками, дочерними организациями банка или банковского холдинга акциям (долям участия в уставном капитале) юридических лиц, а также совокупной стоимости долей участия банка в уставном капитале либо акций юридических лиц».

Кыргызская Республика

В соответствии с Указом Президента Кыргызской Республики 
от 26 октября 2009 года № 425 «О мерах по обеспечению реализации Закона Кыргызской Республики «О структуре Правительства Кыргызской Республики» Служба надзора и регулирования финансового рынка Кыргызской Республики преобразована в Государственную службу регулирования и надзора за финансовым рынком при Правительстве Кыргызской Республики (далее − Госфиннадзор).

Госфиннадзор является центральным органом государственного управления, проводящим единую государственную политику на рынке ценных бумаг Кыргызской Республики и осуществляющим контроль и регулирование деятельности эмитентов ценных бумаг и профессиональных участников рынка ценных бумаг, а также проводящим единую государственную политику в области бухгалтерского учета, финансовой отчетности и аудита.

Целями деятельности Госфиннадзора являются создание условий для устойчивого роста национальной экономики, улучшения инвестиционного климата посредством развития финансового рынка, системы бухгалтерского учета, финансовой отчетности и аудита.

Госфиннадзор проводит работу по совершенствованию нормативно- правовой базы, обеспечению надежности, прозрачности и привлекательности рынка ценных бумаг. В частности, обеспечено приведение нормативных правовых актов в соответствие с требованиями законов Кыргызской Республики от 24 июля 2009 года № 251 «О рынке ценных бумаг» (в редакции Закона Кыргызской Республики от 25 июля 2012 года № 122) и от 20 июля 2009 года № 241 «О нормативных правовых актах Кыргызской Республики». 

В целях совершенствования законодательства были разработаны и приняты следующие законы Кыргызской Республики:

«О внесении изменений в Закон Кыргызской Республики 
«Об инвестиционных фондах» от 17 октября 2011 года № 172»;

«О внесении дополнений в Кодекс Кыргызской Республики об административной ответственности от 11 апреля 2012 года № 30»;
«О внесении изменения в Гражданский кодекс Кыргызской Республики от 13 апреля 2012 года № 36»;

«О внесении изменений и дополнений в Закон Кыргызской Республики «Об акционерных обществах» от 13 апреля 2012 года № 39»;

«О внесении изменений и дополнений в Закон Кыргызской Республики «О рынке ценных бумаг» от 25 июля 2012 года № 122».
Общий объем торгов на Кыргызской фондовой бирже за первое полугодие 2013 года на первичном рынке составил 3,28 млн долларов США, в том числе акциями – 0,6 млн долларов США, облигациями – 2,64 млн долларов США, на вторичном рынке – 12,09 млн долларов США, в том числе акциями – 11,89 млн долларов США, облигациями – 0,2 млн долларов США.

Общий объем торгов на первичном и вторичном рынках составил 
15,36 млн долларов США; отношение объема торгов к ВВП – 4,7 %.

Данные о количестве институциональных инвесторов и стоимости их активов приведены в табл. 15.
Таблица 15
Количество институциональных инвесторов 
и размер их активов 
	Виды институциональных 
инвесторов
	Количество институциональных инвесторов
	Размер активов,
долл. США*

	
	по состоянию на 01.01.13
	по состоянию на 01.07.13
	по состоянию на 01.01.13
	по состоянию на 01.07.13

	Негосударственный пенсионный фонд
	1
	1
	482 815
	533 960

	Инвестиционные фонды (акционерные и паевые) 
	5
	5
	823 561,01
	867 837,54


* По курсу Национального банка Кыргызской Республики на 14 августа 2013 года 1 доллар США – 48,88 сома.
Сведения об объеме и количестве зарегистрированных регулятором рынка ценных бумаг содержатся в табл. 16
Таблица 16
Объем и количество зарегистрированных регулятором рынка 
ценных бумаг выпусков ценных бумаг 
	Виды ценных бумаг
	Количество эмитентов
	Количество выпусков
	Объем фактически размещенных
 ценных бумаг по цене размещения,
долл. США*

	
	по состоянию на 01.01.13
	по состоянию на 01.07.13
	по состоянию на 01.01.13
	по состоянию на 01.07.13
	по состоянию 
на 01.01.13
	по состоянию 
на 01.07.13

	Акции
	51
	26
	51
	26
	52 006 362,52
	26 057 692,31

	Облигации
	3
	4
	3
	4
	2 167 553,19
	3 944 353,52

	Жилищный сертификат
	1
	−
	1
	−
	1 485 270,05
	−

	Всего
	55
	30
	55
	30
	55 659 185,76
	30 002 045,83


* По курсу Национального банка Кыргызской Республики на 14 августа 2013 года 1 доллар США – 48,88 сома.
В 2013 году на финансовом рынке Кыргызской Республики общее количество профессиональных участников рынка ценных бумаг оставалось неизменным (табл. 17). 
Таблица 17
Количество организаций, осуществляющих определенный вид профессиональной деятельности на рынке ценных бумаг
	Виды профессиональной деятельности
	По состоянию 
на 01.01.13
	По состоянию 
на 01.07.13

	Брокерская и(или) дилерская
	38
	39

	Ведение системы реестров держателей ценных бумаг
	20
	20

	Управление инвестиционным портфелем, в том числе и пенсионными активами
	8
	8

	Кастодиальная деятельность
	
	

	Трансфер-агентская деятельность
	
	

	Депозитарная деятельность
	3
	3

	Организация торговли с ценными бумагами и иными финансовыми инструментами
	2
	2


В первом полугодии 2013 года уполномоченным органом проведено 13 проверок субъектов рынка ценных бумаг, по состоянию на 1 января 2013 года – 19 проверок.

Основными мерами воздействия по всем видам нарушений на рынке ценных бумаг является штраф (табл. 18).

Таблица 18
Виды нарушений на рынке ценных бумаг и ограниченные меры воздействия и санкции, применяемые уполномоченным органом 
	Виды нарушений 
на рынке ценных бумаг
	Меры воздействия и санкции (перечислить виды примененных мер)
	Количество
(указать по каждому виду примененных мер)
	Суммарный размер 
штрафов, долл. США*

	
	
	по состоянию 
на 01.01.13
	по состоянию 
на 01.07.13
	по состоянию 
на 01.01.13
	по состоянию 
на 01.07.13

	Статья 331. Представление недостоверной информации
	Штраф
	1
	
	102,29
	

	Статья 332. Воспрепятствование деятельности государственных органов, осуществляющих контроль за деятельностью на рынке ценных бумаг
	Штраф
	
	1
	
	20,46

	Статья 334. Нарушение правил ведения реестра владельцев ценных бумаг
	Штраф
	1
	
	40,92
	

	Статья 335. Нарушение порядка представления отчетности в государственные органы, осуществляющие контроль за деятельностью на рынке ценных бумаг
	Штраф
	3
	4
	122,75
	439,85

	Статья 335-1. Нарушение порядка раскрытия информации
	Штраф
	42
	20
	4 715,63
	2 158,78

	Статья 337. Нарушение порядка проведения общего собрания акционеров
	Штраф
	3
	2
	306,87
	143,21

	Статья 337-1. Нарушение порядка и сроков выплаты дивидендов
	Штраф
	2
	1
	306,87
	204,58

	Статья 338. Нарушение правил заключения, оформления и регистрации операций с ценными бумагами
	Штраф
	1
	
	20,46
	

	Статья 328. Нарушение прав инвесторов на получение полной и объективной информации о ценных бумагах
	Штраф
	
	1
	
	102,29

	Итого
	
	53
	29
	5 615,79
	3 069,17


* По курсу Национального банка Кыргызской Республики на 14 августа 2013 года 1 доллар США – 48,88 сома.
Республика Молдова

Национальная комиссия по финансовому рынку Республики Молдова (далее – Национальная комиссия) является автономным публичным органом
, ответственным перед Парламентом Республики Молдова и осуществляющим регулирование и лицензирование деятельности участников небанковского финансового рынка, а также надзор за соблюдением ими законодательства. Национальная комиссия наделена полномочиями принимать соответствующие решения, предоставлять льготы, осуществлять вмешательство, контроль, налагать запреты, дисциплинарные и административные взыскания в установленных законодательством пределах.

Основными задачами Национальной комиссии являются обеспечение стабильности, прозрачности, безопасности и эффективности небанковского финансового сектора, предупреждение системных рисков и манипулирования на небанковском финансовом рынке, защита прав участников небанковского финансового рынка.

Полномочия Национальной комиссии распространяются на участников небанковского финансового рынка, к которым относятся: эмитенты ценных бумаг, инвесторы, страхователи, саморегулируемые организации на рынке ценных бумаг, Национальное бюро страховщиков автотранспортных средств Республики Молдова, члены ссудо-сберегательных ассоциаций, клиенты организаций микрофинансирования и профессиональные участники небанковского финансового рынка.

В целях реализации поставленных задач Национальная комиссия: 

разрабатывает и совместно с Правительством Республики Молдова утверждает стратегию развития небанковского финансового рынка; 

осуществляет исключительную функцию регулирования и надзора за небанковским финансовым рынком путем принятия решений и предписания мер, обязательных для исполнения участниками небанковского финансового рынка, а также дает, по обращениям или по собственной инициативе, официальное толкование своих решений; 

выдает, аннулирует, приостанавливает и переоформляет лицензии и разрешения профессиональным участникам, а также выдает разрешения на их реорганизацию в соответствии с законодательством; 

предоставляет ассоциациям профессиональных участников статус саморегулируемой организации, а также делегирует им в соответствии с законодательством одно или несколько своих полномочий; 

устанавливает в предусмотренных законодательством случаях требования к операциям с ценными бумагами и к деятельности профессиональных участников, в том числе к размеру собственного капитала, и пруденциальные финансовые нормы; 

осуществляет мониторинг финансового положения профессиональных участников, а также их соответствия требованиям к их деятельности, предусмотренным законодательством, осуществляет проверку их деятельности в пределах своих полномочий; 

устанавливает в предусмотренных законодательством случаях требования к крупным участникам/акционерам, должностным лицам и специалистам профессиональных участников, а также определяет порядок аттестации специалистов профессиональных участников; 

определяет режим, форму, содержание и порядок ведения внутренних реестров профессиональных участников, а также устанавливает требования к реестру владельцев ценных бумаг и порядок его ведения; 

разрабатывает и совместно с Министерством финансов Республики Молдова утверждает правила составления и представления специализированной отчетности профессиональных участников, эмитентов и саморегулируемых организаций; 

создает и поддерживает информационную сеть, необходимую для надзора за профессиональными участниками рынка ценных бумаг, а также общедоступную информационную базу об эмитентах, владельцах лицензий и о функционировании небанковского финансового рынка, предоставляет общественности информацию о своей деятельности и о развитии небанковского финансового рынка; 

устанавливает порядок регистрации и регистрирует публичные и тендерные предложения, касающиеся ценных бумаг, а также результаты их осуществления; 

устанавливает порядок размещения и обращения иностранных ценных бумаг на рынке ценных бумаг Республики Молдова; 

ведет государственный реестр ценных бумаг, реестр профессиональных участников, реестр выданных лицензий и квалификационных аттестатов специалистов профессиональных участников, государственный реестр страховщиков (перестраховщиков), страховых и/или перестраховочных брокеров и актуариев, а также иные реестры в соответствии с законодательством; 

осуществляет совместно с Национальным агентством по защите конкуренции контроль над соблюдением законодательства о защите конкуренции на небанковском финансовом рынке; 

осуществляет регистрацию эмиссии ценных бумаг эмитентов Республики Молдова и выдает эмитентам разрешения на обращение ценных бумаг за рубежом; 

публикует цены на ценные бумаги, которые находятся в обращении вне фондовой биржи, определяет периодические издания, в которых профессиональные участники и эмитенты ценных бумаг обязаны публиковать информацию, подлежащую раскрытию в соответствии с законодательством; 

выдает в предусмотренных законодательством случаях разрешения на приобретение существенной доли в уставном капитале профессиональных участников, разрешения на открытие филиалов и представительств профессиональных участников, а также предварительные разрешения на регистрацию страховщика и перестраховщика; 

осуществляет надзор за деятельностью Национального бюро страховщиков автотранспортных средств Республики Молдова; 

устанавливает порядок ведения страховщиками учета договоров страхования (страховых полисов) и утверждает передачу портфелей страховщиков; 

осуществляет иные полномочия, предусмотренные законодательством, регулирующим деятельность профессиональных участников рынка ценных бумаг.

Национальная комиссия вправе: 

квалифицировать ценные бумаги (определять их виды) в соответствии с законодательством о ценных бумагах; 

в предусмотренных законодательством случаях приостанавливать эмиссию ценных бумаг или аннулировать соответствующий выпуск ценных бумаг; 

вводить в предусмотренном законодательством порядке ограничения на деятельность участников небанковского финансового рынка, в частности, приостанавливать банковские операции по их текущим счетам; 

направлять участникам небанковского финансового рынка предписания, обязательные для исполнения, в том числе предписания о проведении общих собраний акционеров, требовать от них представления бухгалтерских и иных документов, устных и письменных объяснений; 

запрашивать и рассматривать в соответствии с установленной законодательством периодичностью отчеты о деятельности участников небанковского финансового рынка; 

устанавливать для профессиональных участников в предусмотренных законодательством случаях обязательные нормативы собственных средств, ограничивающие системные риски; 

назначать независимого регистратора, с которым эмитент, нарушивший установленный порядок ведения реестра владельцев ценных бумаг, обязан заключить договор на ведение реестра владельцев ценных бумаг; 

в случаях нарушения законодательства о ценных бумагах, в целях защиты прав инвесторов и общественности приостанавливать размещение и обращение ценных бумаг на фондовой бирже и внебиржевом рынке, клиринг и расчеты по сделкам; 

приостанавливать в предусмотренном законодательством порядке на небанковском финансовом рынке любую деятельность, противоречащую законодательству, а также деятельность, не предусмотренную законодательством; 

в случаях нарушения законодательства применять законные меры к физическим лицам – участникам небанковского финансового рынка; 

рассматривать дела о правонарушениях в области небанковского финансового рынка; 

обращаться в судебные инстанции с исками по вопросам, входящим в ее компетенцию, в том числе о признании недействительными сделку с ценными бумагами; 

осуществлять совместно с компетентными органами контроль за соблюдением требований по защите бланков материализованных ценных бумаг; 

выполнять мониторинг обращения ценных бумаг в Республике Молдова; 

в соответствии с законодательством о ценных бумагах квалифицировать деятельность участников рынка ценных бумаг как манипулирование на рынке ценных бумаг; 

применять предусмотренные законодательством меры по финансовому оздоровлению, реорганизации или, по обстоятельствам, признанию несостоятельности страховщиков (перестраховщиков) и страховых и/или перестраховочных брокеров. 

Капитализация рынка акций
 по состоянию на 1 июля 2013 года составила 305,56 млн долларов США, по состоянию на 1 января 2013 года – 455,86 млн долларов США.

Отношение капитализации рынка акций к ВВП на 1 июля 2013 года – 19,45 %, на 1 января 2013 года – 6,26 %.
По состоянию на 1 июля 2013 года количество зарегистрированных регулятором рынка ценных бумаг выпусков ценных бумаг составило 69, в том числе эмитентов – 33, выпусков – 36, по состоянию на 1 января 2013 года – 217, в том числе эмитентов – 104, выпусков – 113.

Объем фактически размещенных акций по цене размещения составил на 
1 июля 2013 года 51,55 млн долларов США, на 1 января 2013 года – 
91,68 млн долларов США. 

Сведения об объеме торгов финансовыми инструментами (в том числе производными) на организованном рынке приведены в табл. 20.

В первом полугодии 2013 года показатель объема торгов по отношению к ВВП существенно вырос по сравнению с 2012 годом и составил 5,6 %.
Таблица 20
Объем торгов на организованном рынке финансовыми инструментами 
2012 год                                                                                                  (долларов США)
	Торговая площадка
	Объем торгов на вторичном рынке по видам торгуемых инструментов

	
	Акции
	Общий объем торгов на вторичном рынке
	Объем 
торгов/ВВП, %

	Биржа 
	51 667 953 
	51 667 953
	0,7

	Внебиржевой рынок
	52 075 313 
	52 075 313 
	0,7

	Итого
	103 743 265 
	103 743 265 
	1,4


Первое полугодие 2013 года                                                                 (долларов США)
	Торговая площадка
	Объем торгов на вторичном рынке по видам торгуемых инструментов

	
	Акции
	Общий объем торгов на вторичном рынке
	Объем 
торгов/ВВП, %

	Биржа 
	34 906 254
	34 906 254
	2,22

	Внебиржевой рынок
	53 054 861
	53 054 861
	3,38

	Итого
	87 961 115
	87 961 115
	5,6


Количество профессиональных участников рынка ценных бумаг в первом полугодии 2013 году осталось неизменным (табл. 21).
Таблица 21
Количество организаций, осуществляющих определенный вид 
профессиональной деятельности на рынке ценных бумаг*
	Виды профессиональной деятельности*
	По состоянию на 01.01.13
	По состоянию на 01.07.13

	
	Всего
	в том числе банки
	Всего
	в том числе банки

	Брокерская и (или) дилерская
	22
	11
	22
	11

	Ведение системы реестров держателей ценных бумаг (независимые регистраторы)
	11
	0
	11
	0

	Управление инвестиционным портфелем
	4
	0
	4
	0

	Инвестиционное управление пенсионными активами
	1
	0
	1
	0

	Депозитарная деятельность (Центральный депозитарий)
	1
	0
	1
	0

	Организация торговли с ценными бумагами иными финансовыми инструментами
	2
	0
	2
	0

	Деятельность по оценке ценных бумаг и относящихся к ним активов
	5
	0
	5
	0

	Итого 
	47
	11
	47
	11


* В случае если одна организация выполняет несколько видов профессиональной деятельности, в целях данной таблицы такая организация учитывается по каждому виду деятельности отдельно.

В 2012 году Национальной комиссией проведено 6 проверок субъектов рынка ценных бумаг (табл. 22).

Таблица 22
Количество проверок деятельности субъектов рынка ценных бумаг, осуществленных уполномоченным органом за 2012 год
	Субъекты рынка ценных бумаг
	Количество проверок за 2012 год

	Независимый регистратор
	2

	Брокер 
	3

	Организации, оказывающие услуги по оценке ценных бумаг
	1

	Итого 
	6


Надзор за деятельностью профессиональных участников рынка ценных бумаг предусматривает проверку соблюдения положений законодательства, в особенности тех, которые касаются условий лицензирования, норматива собственного капитала и гарантийного фонда, применения внутренних правил функционирования профессионального участника, а также качества предоставляемых услуг.

Надзор за деятельностью профессиональных участников рынка ценных бумаг осуществляется посредством финансовых отчетов и специализированной отчетности, получаемой Национальной комиссией в соответствии с положениями Инструкции о составе, порядке заполнения, представления и опубликования специализированной отчетности профессиональных участников рынка ценных бумаг. В течение 2012 года было получено 7 265 специализированных отчетов, представленных профессиональными участниками, которые включают годовые, ежеквартальные, ежемесячные, еженедельные, ежедневные и разовые отчеты.
Также Национальной комиссией была осуществлена проверка 492 сделок с ценными бумагами на основании документов, затребованных от профессиональных участников. 

В течение 2013 года было получено 3 554 специализированных отчета, представленных профессиональными участниками, которые включают годовые, ежеквартальные, ежемесячные, еженедельные, ежедневные и разовые отчеты.

В первом полугодии 2013 года Национальной комиссией была осуществлена проверка 142 сделок с ценными бумагами на основании документов, затребованных от профессиональных участников (таблица 23). 

Таблица 23
Виды нарушений на рынке ценных бумаг и ограниченные меры 
воздействия и санкции, применяемые уполномоченным органом 
	№ п/п

	Виды нарушений на рынке ценных бумаг
	Меры воздействия и санкции
	Количество нарушений на рынке ценных бумаг
	Суммарный размер штрафов, 
долл. США

	
	
	
	по состоянию на 01.01.13
	по состоянию на 01.07.13
	по состоянию на 01.01.13
	по состоянию на 01.07.13

	1.
	Нарушение требований законодательства по предоставлению в Национальную комиссию эмитентами и профессиональными участниками рынка отчетов и сроков их опубликования в средствах массовой информации
	Административные санкции
	64
	61
	23 741
	14 250

	
	
	Предупреждение руководства эмитента и профессионального участника о необходимости соблюдения положений действующих законодательных и нормативных актов
	268
	110
	−
	−

	
	
	Блокирование операций на банковских счетах
	73
	−
	−
	−

	2.
	Нарушение требований законодательства по ведению реестра держателей ценных бумаг, а также ведение реестра с нарушением установленных правил
	Предписание руководству акционерного общества о необходимости заключения договора на ведение реестра акционеров с независимым регистратором
	2
	−
	−
	−

	
	
	Предписание руководству независимого регистратора о передаче реестра владельцев ценных бумаг другому независимому регистратору
	−
	1
	−
	−

	
	
	Назначение независимого регистратора для ведения реестра акционерного общества, которое не обеспечивает ведение реестра
	2
	−
	−
	−

	
	
	Предупреждение руководства независимого регистратора о применение тарифов в соответствии с положениями действующего законодательства
	1
	8
	−
	−

	
	
	Предупреждение руководства независимого регистратора о необходимости соблюдения положений действующего законодательства при заключении договоров на ведение реестра владельцев ценных бумаг
	−
	1
	−
	−

	
	
	Блокирование операций на банковских счетах 
	−
	1
	−
	−

	
	
	Административные санкции
	−
	2
	−
	399

	3.
	Предоставление недостоверной информации либо сокрытие фактической информации, запрашиваемой Государственной комиссией по рынку ценных бумаг в процессе лицензирования, регистрации проспекта тендерного предложения, эмиссии или проспекта эмиссии ценных бумаг
	Административные санкции
	32
	−
	2 309
	−

	
	
	Предупреждение руководства эмитента о необходимости соблюдения положений действующих законодательных и нормативных актов
	3
	−
	−
	−

	4.
	Нарушения требований законодательства по проведению общего собрания акционеров
	Административные санкции
	10
	6
	1 376
	814

	5.
	Нарушения при осуществлении сделок с ценными бумагами на вторичном рынке
	Отправление документов, относящихся к сделкам, в правоохранительные органы для проведения соответствующих расследований 
	1
	2
	−
	−

	
	
	Предупреждение руководства профессионального участника или клиента о необходимости неукоснительного соблюдения положений действующих законодательных и нормативных актов
	10
	7
	−
	−

	
	
	Приостановка операций с ценными бумагами на лицевых счетах в реестре владельцев ценных бумаг
	5
	5
	−
	−

	
	
	Инициирование процедуры признания недействительными сделок, осуществленных с нарушением положений действующего законодательства
	2
	1
	−
	−

	
	
	Приостановка клиринга и расчетов по биржевым сделкам
	1
	−
	−
	−

	
	
	Административные санкции
	2
	5
	414
	479


Для обеспечения долгосрочного развития рынка капитала и его преобразования в эффективный инструмент привлечения инвестиций Парламент Республики Молдова принял Закон от 11 июля 2012 года № 171 
«О рынке капитала». 

Его положения составляют правовую основу для регулирования отношений в области рынка капитала и регулируют деятельность инвестиционных обществ, рынок ценных бумаг, публичные предложения, инфраструктуру рынка капитала, устанавливают требования к раскрытию информации с целью поддержания высоких стандартов деятельности на рынке капитала, а также для создания оптимальных условий для финансовых инвестиций. Также Закон устанавливает условия лицензирования деятельности на рынке капитала, надзора и исследования проводимых на рынке мероприятий.

Постановлением Национальной комиссии от 1 марта 2012 года № 9/6 были внесены изменения и дополнения в Инструкцию о публичном предложении ценных бумаг на вторичном рынке, утвержденную постановлением Национальной комиссии от 31 декабря 2008 года № 64/4, которые направлены на уточнение некоторых действующих положений вследствие их применения на практике, с целью обеспечения соблюдения принятых оферентом обязанностей в рамках публичного предложения, а также соответствия с действующим в данной области законодательством. 

С целью оптимизации содержания специализированной отчетности профессиональных участников, уточнения некоторых положений Инструкции о содержании, порядке заполнения, представления и опубликования специализированной отчетности профессиональных участников рынка ценных бумаг, утвержденной постановлением Национальной комиссии от 24 декабря 2009 года № 60/12, а также для ее согласования с изменениями в законодательстве были разработаны изменения и дополнения к данной Инструкции, утвержденные постановлением Национальной комиссии от 26 октября 2012 года № 42/2.

Поправки относятся главным образом к согласованию положений Инструкции с новыми нормами, установленными Законом Республики Молдова от 7 апреля 2011 года № 67 «О внесении изменений и дополнений в Закон Республики Молдова от 26 июля 2007 года № 190-XVI «О предупреждении и борьбе с отмыванием денег и финансированием терроризма», а также Законом Республики Молдова от 15 января 2012 года № 5 «О внесении изменений в некоторые законодательные акты» (вступил в силу с 7 марта 2012 года). 

Для обеспечения соответствия нормативной базы с изменениями, внесенными в законы Республики Молдова от 2 апреля 1997 года № 1134-XIII «Об акционерных обществах» и от 18 ноября 1998 года № 199-XIV «О рынке ценных бумаг», была разработана Инструкция о государственной регистрации ценных бумаг, утвержденная постановлением Национальной комиссии от 1 марта 2012 года № 9/9. Инструкция обеспечивает повышенное качество и единую форму документов, разработанных эмитентами ценных бумаг, а также разъясняет процедуры регистрации ценных бумаг. 

По результатам мониторинга раскрытия информации акционерными обществами постановлением Национальной комиссии от 17 августа 2012 года № 34/8 были разработаны дополнения и изменения в Инструкцию о содержании, порядке заполнения, представления и опубликования годового отчета по ценным бумагам акционерного общества, утвержденную постановлением Национальной комиссии от 14 мая 2010 года № 18/10, которые предусматривают:

уточнения в существующих формах отчетности; 

дополнения, целью которых является предоставление информации, связанной с принятием (акционерными обществами) Кодекса корпоративного управления, и информации, связанной с процедурой созыва годового общего собрания акционеров в следующем за отчетным году;

изменения в составе годового отчета по ценным бумагам акционерного общества. Таким образом, для субъектов публичного интереса годовой отчет по ценным бумагам дополняется отчетом руководства, составленным в соответствии с положениями статьи 31 Закона Республики Молдова от 27 апреля 2007 года № 113-XVI «О бухгалтерском учете».

Регулирующая деятельность Национальной комиссии в первом полугодии 2013 года была ориентирована на консолидацию системы регулирования и надзора за небанковским финансовым сектором, ее приравнивание к международным стандартам и требованиям Европейского союза путем реализации следующих действий: продвижение проектов законов «О Национальной комиссии по финансовому рынку», «О внесении дополнений в некоторые законодательные акты (Закон Республики Молдова от 12 ноября 1998 года № 192-XIV «О Национальной комиссии по финансовому рынку»), проекта Закона о внесении изменений и дополнений в Закон от 2 апреля 1997 года № 1134-XIII «Об акционерных обществах», а также разработка нормативных актов, относящихся к Закону Республики Молдова от 11 июля 2012 года № 171 «О рынке капитала».

Первичный рынок: объем размещенных ценных бумаг в 2012 году в соотношении с 2011 годом уменьшился на 20,4 %. По состоянию на 30 июня 2013 года объем размещенных ценных бумаг увеличился на 11,7 % по сравнению с этим же периодом 2012 года.

Вторичный рынок: в 2012 году на фондовом рынке Республики Молдова были осуществлены сделки с корпоративными ценными бумагами на сумму 51,7 млн долларов США. В структуре биржевых сделок существенная доля принадлежит сделкам купли-продажи в основной секции (49,62 %) и в секции прямых сделок (31,27 %).

Соотношение объема торгов на вторичном рынке финансовыми инструментами за 2012 год по отношению к ВВП составляет 1,42 % и регистрирует снижение аналогичного показателя за 2011 год на 0,94 %.

По состоянию на 30 июня 2013 года на фондовом рынке Республики Молдова были осуществлены сделки с корпоративными ценными бумагами на сумму 34,9 млн долларов США. В структуре биржевых сделок существенная доля принадлежит сделкам купли-продажи на биржевом интерактивном рынке (94,5 %) и голосовым аукционам (3,3 %).

Отношение объема торгов на вторичном рынке финансовых инструментов за первое полугодие 2013 года по отношению к ВВП составляет 5,6 %, что превышает аналогичный показатель за 2012 год на 3,52 %.

Российская Федерация

В соответствии с Федеральным законом от 23 июля 2013 года № 251-ФЗ «О внесении изменений в отдельные законодательные акты Российской Федерации в связи с передачей Центральному банку Российской Федерации полномочий по регулированию, контролю и надзору в сфере финансовых рынков» с 1 сентября 2013 года полномочия по регулированию и надзору (контролю) на рынке ценных бумаг и рынке страхования переданы Банку России.
В первом полугодии 2013 года выпущены следующие приказы Федеральной службы по финансовым рынкам (далее – ФСФР России, действовала до 30 августа 2013 года):

от 22 января 2013 года № 13-3/пз-н «О внесении изменений в приказ ФСФР России от 11 октября 2011 года № 11-47/пз-н «О территориальных органах Федеральной службы по финансовым рынкам» (зарегистрирован в Министерстве юстиции Российской Федерации 28 февраля 2013 года № 27383);
от 24 января 2013 года № 13-5/пз-н «О внесении изменений в Перечень иностранных организаций, которым центральный депозитарий открывает счета депо иностранного номинального держателя, утвержденный приказом ФСФР России от 27 июля 2012 года № 12-65/пз-н» (зарегистрирован в Министерстве юстиции Российской Федерации 11 марта 2013 года № 27601); 

от 5 февраля 2013 года № 13-7/пз-н «Об утверждении Требований к порядку предоставления лицом, которому открыт счет депо депозитарных программ, информации о владельцах ценных бумаг иностранного эмитента и об иных лицах, осуществляющих права по ценным бумагам иностранного эмитента, удостоверяющим права в отношении акций российского эмитента, а также о количестве ценных бумаг иностранного эмитента, которыми владеют такие лица» (зарегистрирован в Министерстве юстиции Российской Федерации 10 апреля 2013 года № 28090); 

от 21 февраля 2013 года № 13-11/пз-н «Об утверждении Административного регламента предоставления Федеральной службой по финансовым рынкам государственной услуги по согласованию примерных условий договоров репо, и (или) договоров, являющихся производными финансовыми инструментами, и (или) договоров иного вида, объектом которых являются ценные бумаги и (или) иностранная валюта, и вносимых в указанные условия договоров изменений, утвержденных саморегулируемой организацией профессиональных участников рынка ценных бумаг» (зарегистрирован в Министерстве юстиции Российской Федерации 27 мая 2013 года № 28529); 

от 26 февраля 2013 года № 13-14/пз-н «Об утверждении Административного регламента предоставления Федеральной службой по финансовым рынкам государственной услуги по уведомительной регистрации негосударственных пенсионных фондов, подавших заявление о намерении осуществлять деятельность по обязательному пенсионному страхованию в качестве страховщика» (зарегистрирован в Министерстве юстиции Российской Федерации 28 мая 2013 года № 28548); 

от 6 марта 2013 года № 13-17/пз-н «Об утверждении форм отчетности в порядке надзора страховщиков и Порядка составления и представления страховщиками отчетности в порядке надзора» (зарегистрирован в Министерстве юстиции Российской Федерации 7 мая 2013 года № 28337); 

от 6 марта 2013 года № 13-16/пз-н «Об утверждении Перечня документов, сохранность которых обязаны обеспечить страховщики, и требований к обеспечению сохранности таких документов» (зарегистрирован в Министерстве юстиции Российской Федерации 19 июня 2013 года № 28839); 

от 21 марта 2013 года № 13-20/пз-н «Об утверждении Административного регламента предоставления Федеральной службой по финансовым рынкам государственной услуги по регистрации пенсионных и страховых правил негосударственных пенсионных фондов и изменений и дополнений в них» (зарегистрирован в Министерстве юстиции Российской Федерации 6 июня 
2013 года № 28704); 

от 26 марта 2013 года № 13-21/пз-н «Об утверждении Административного регламента предоставления Федеральной службой по финансовым рынкам государственной услуги по регистрации правил доверительного управления ипотечным покрытием и изменений и дополнений в них» (зарегистрирован в Министерстве юстиции Российской Федерации 14 июня 2013 года № 28799); 

от 28 марта 2013 года № 13-23/пз-н «О составе и объеме информации, содержащейся в отчетности субъектов страхового дела, размещаемой на официальном сайте Федеральной службы по финансовым рынкам в информационно-телекоммуникационной сети «Интернет» (зарегистрирован в Министерстве юстиции Российской Федерации 14 мая 2013 года № 28378);

от 28 марта 2013 года № 13-24/пз-н «Об утверждении Административного регламента предоставления Федеральной службой по финансовым рынкам государственной услуги по выдаче разрешения на приобретение статуса саморегулируемой организации профессиональных участников рынка ценных бумаг» (зарегистрирован в Министерстве юстиции Российской Федерации 
19 июня 2013 года № 28837);

от 11 апреля 2013 года № 13-26/пз-н «О внесении изменений в Положение о требованиях к клиринговой деятельности, утвержденное приказом ФСФР России от 11 октября 2012 года № 12-87/пз-н» (зарегистрирован в Министерстве юстиции Российской Федерации 7 июня 2013 года № 28736); 
от 16 апреля 2013 года № 13-30/пз-н «Об утверждении Требований к составу собственных средств организаторов торговли, а также к порядку и срокам их расчета» (зарегистрирован в Министерстве юстиции Российской Федерации 27 мая 2013 года № 28523); 

от 18 апреля 2013 года № 13-31/пз-н «Об утверждении Положения о требованиях к объему, порядку, срокам и форме представления в федеральный орган исполнительной власти в области финансовых рынков уведомлений лицами, указанными в абзаце первом части 1 статьи 7 Федерального закона 
«Об организованных торгах» (зарегистрирован в Министерстве юстиции Российской Федерации 28 мая 2013 года № 28553); 

от 6 мая 2013 года № 13-33/пз-н «Об утверждении формы выписки из отчета о платежеспособности страховой организации» (зарегистрирован 
в Министерстве юстиции Российской Федерации 3 июня 2013 года № 28637); 

от 14 мая 2013 года № 13-37/пз-н «Об утверждении Административного регламента предоставления ФСФР России государственной услуги по ведению государственного реестра бюро кредитных историй» (зарегистрирован 
в Министерстве юстиции Российской Федерации 4 июня 2013 года № 28658); 

от 16 мая 2013 года № 13-40/пз-н «О внесении изменения в Положение о временной администрации по управлению негосударственным пенсионным фондом, утвержденное приказом ФСФР России от 3 марта 2009 года № 09-6/пз-н» (зарегистрирован в Министерстве юстиции Российской Федерации 31 мая 2013 года № 28616); 

от 16 мая 2013 года № 13-41/пз-н «Об утверждении Административного регламента предоставления Федеральной службой по финансовым рынкам государственной услуги по ведению реестра аттестованных лиц и о внесении изменений в Положение о специалистах финансового рынка, утвержденное приказом Федеральной службы по финансовым рынкам от 28 января 2010 года № 10-4/пз-н» (зарегистрирован в Министерстве юстиции Российской Федерации 7 июня 2013 года № 28743);

от 21 мая 2013 года № 13-42/пз-н «О признании утратившим силу приказа ФСФР России от 6 декабря 2011 года № 11-65/пз-н «О предоставлении информации о ценных бумагах и производных финансовых инструментах» (зарегистрирован в Министерстве юстиции Российской Федерации 7 июня 2013 года № 28744).
Капитализация рынка акций по состоянию на 1 января 2013 года составила 833 187,8 млн долларов США, по состоянию на 1 июля 2013 года – 698 664,4 млн долларов США.

Отношение капитализации рынка акций к ВВП на 1 января 2013 года – 42,6 %, на 1 июля 2013 года – 36,1 %
.
В 2013 году в Российской Федерации наблюдался определенный рост количества институциональных инвесторов и размера их активов. Статистические сведения об их количестве приведены в табл. 24.
Таблица 24
Количество институциональных инвесторов и размер их активов
	Виды 
институциональных 
инвесторов
	Количество институциональных инвесторов
	Размер активов,
млн долл. США

	
	по состоянию 
на 01.01.13
	по состоянию 
на 01.07.13
	по состоянию 
на 01.01.13
	по состоянию 
на 01.07.13

	ПИФ
	1 547
	1 559
	52 613,4
	54 650,6

	АИФ
	7
	7
	200,9
	192,5

	НПФ
	136
	125
	46 991,7*
	51 094,4*


*Без учета активов ПФР.
Объем и количество зарегистрированных регулятором рынка ценных бумаг в течение 2013 года имеют тенденцию к снижению (табл. 25).
Таблица 25
Объем и количество зарегистрированных регулятором 
рынка ценных бумаг выпусков ценных бумаг 
	Виды ценных бумаг
	Количество 
эмитентов
	Количество 
выпусков
	Объем фактически размещенных 
ценных бумаг по номинальной 
стоимости, млн долл. США

	
	по состоянию на 01.01.13
	по состоянию на 01.07.13
	по состоянию на 01.01.13
	по состоянию на 01.07.13
	по состоянию 
на 01.01.13
	по состоянию 
на 01.07.13

	Акции
	−
	−
	6 907
	1 997
	75 095 721,81
	39 081 159,45

	Облигации
	−
	−
	202
	91
	40 486 341,51
	30 322 501,81

	Всего
	−
	−
	7 109
	2 088
	115 582 063,32
	69 403 661,26


На финансовом рынке Российской Федерации также наблюдается тенденция снижения количества профессиональных участников рынка ценных бумаг, осуществляющих брокерскую и дилерскую деятельность (табл. 26).
Таблица 26
Количество организаций, осуществляющих 
определенный вид профессиональной деятельности 
на рынке ценных бумаг
	Виды профессиональной деятельности
	По состоянию на 01.01.13
	По состоянию на  01.07.13

	
	Всего
	в том числе 
банки/НКО*
	Всего
	в том числе 
банки/НКО*

	Брокерская
	956
	460/3
	922
	458/3

	Дилерская
	959
	458/2
	925
	455/2

	Ведение системы реестров держателей ценных бумаг
	40
	0
	40
	0

	Деятельность по управлению ценными бумагами (Управление инвестиционным портфелем)
	854
	313/1
	826
	312/1

	Инвестиционное управление пенсионными активами и активами фондов (УК)
	409
	−**
	413
	−**

	Депозитарная деятельность
	639
	384/1
	632
	382/1


* Небанковские кредитные организации; ** − совмещение запрещено.
Ниже приведены данные об объеме торгов финансовыми инструментами (в том числе производными) на организованном рынке (табл. 27) 
Таблица 27
Объем торгов на организованном рынке 
финансовыми инструментами за первое полугодие 2013 года
	Организаторы 
торговли
	Объем торгов на первичном рынке по видам 
торгуемых инструментов, млрд долл. США
	Объем торгов на вторичном рынке по видам 
торгуемых инструментов, млрд долл. США
	Общий объем торгов на первичном и вторичном рынках

	
	Акции
	Облигации
	Паи
	Фьючерсы
	Опционы
	РЕПО
	Еврооблигации
	РДР
	Общий объем торгов на первичном рынке
	Акции
	Облигации
	Паи
	Фьючерсы
	Опционы
	РЕПО
	Еврооблигации
	РДР
	Общий объем торгов на вторичном рынке
	

	ЗАО 
«ФБ ММВБ»
	0,67
	38,27
	−
	−
	−
	−
	−
	−
	38,94
	131,6
	220,9
	2,8
	−
	−
	2 907,5
	0,006
	0,05
	3 262,8
	3 301,74

	ОАО «Московская Биржа»
	−
	−
	−
	−
	−
	−
	−
	−
	−
	−
	−
	−
	785,3
	62,1
	−
	−
	−
	847,4
	847,4

	ОАО «МФБ»
	−
	−
	−
	−
	−
	−
	−
	−
	−
	0,00006
	−
	 −
	 −
	 −
	−
	 −
	 -
	0,00006
	0,00006

	ОАО «СПБ»
	−
	−
	−
	−
	−
	−
	−
	−
	−
	0,0006
	−
	 −
	−
	 −
	 −
	 −
	 −
	0,0006
	0,0006

	ЗАО «СПВБ»
	−
	−
	−
	−
	−
	−
	−
	−
	−
	0,00007
	−
	-
	-
	-
	0,0034
	-
	-
	0,0035
	0,0035

	Всего
	0,67
	38,27
	0
	0
	0
	0
	0
	0
	38,94
	131,6
	220,9
	2,8
	785,3
	62,1
	2 907,5
	0,006
	0,05
	4 110,3
	4 149,24


В первом полугодии 2013 года ФСФР России было проведено 23 проверки субъектов рынка ценных бумаг (табл. 28).

Таблица 28
Количество проверок деятельности субъектов 
рынка ценных бумаг, осуществленных уполномоченным органом 
за первое полугодие 2013 года 
	Субъекты рынка ценных бумаг
	Количество проверок*

	Негосударственные пенсионные фонды
	2

	Эмитенты
	0

	Профессиональные участники рынка ценных бумаг 
(из них регистраторов)
	16 (из них:
3 регистратора)

	Бюро кредитных историй
	0

	Специализированные депозитарии акционерных инвестиционных, 
паевых инвестиционных и негосударственных пенсионных фондов
	0

	Управляющие компании акционерных инвестиционных, 
паевых инвестиционных и негосударственных пенсионных фондов
	5


* Указано количество проверок, акты проведения которых составлены в первом полугодии 2013 года.
Основной мерой воздействия по всем видам нарушений на рынке ценных бумаг является штраф, применяются также аннулирование лицензии, предписание об устранении и/или недопущении нарушений, предписание о запрете (приостановке) проведения всех или части операций (табл. 29).

Таблица 29
Виды нарушений на рынке ценных бумаг и ограниченные меры
воздействия и санкции, применяемые уполномоченным органом 
	Виды нарушений на рынке ценных бумаг
(статьи КоАП России)
	Меры воздействия и санкции (перечислить виды примененных мер)
	Количество
(указать по каждому виду примененных мер)
по состоянию 
на 01.07.12
	Суммарный размер штрафов,
тыс. долл. США
по состоянию 
на 01.07.13

	Осуществление предпринимательской деятельности без государственной регистрации или без специального разрешения (лицензии) (ст. 14.1)
	Штраф
	1
	40 000

	Недобросовестная эмиссия ценных бумаг (ст. 15.17)
	Штраф
	3
	1 500 000

	Нарушение требований законодательства, касающихся представления и раскрытия информации на рынке ценных бумаг (ст. 15.19)
	Штраф
	16
	10 800 000

	Воспрепятствование осуществлению инвестором прав по управлению хозяйственным обществом (ст. 15.20) 
	Штраф
	1
	500 000

	Нарушение правил ведения реестра владельцев ценных бумаг (ст. 15.22)
	Штраф
	31
	21 500 000

	Нарушение правил приобретения более 30 % акций открытого акционерного общества (ст. 15.28)
	Штраф
	1
	50 000

	Невыполнение в срок законного предписания (постановления, представления) органа (должностного лица), осуществляющего государственный надзор (контроль) (ст. 19.5) 
	Штраф
	25
	12 500 000


	Меры иного воздействия
	Количество

	Аннулирование лицензии
	66

	Приостановление действия лицензии
	3

	Аннулирование квалификационного аттестата
	2

	Признание факта манипулирования ценой
	−

	Предписание об устранении и/или недопущении нарушений
	38

	Предписание о запрете (приостановке) проведения всех или части операций
	35


Республика Таджикистан

Агентство по развитию рынка ценных бумаг и специализированного регистратора Министерства финансов Республики Таджикистан (далее – Агентство), являясь уполномоченным государственным органом по регулированию, надзору и контролю на рынке ценных бумаг, осуществляет свои функции в рамках полномочий, установленных Положением об Агентстве, утвержденным приказом Министерства финансов Республики Таджикистан от 20 февраля 2007 года № 21.

В соответствии с Положением основными задачами Агентства являются регулирование отношений, складывающихся на рынке ценных бумаг, определение приоритетов формирования и развития рынка ценных бумаг, обеспечение защиты прав и интересов акционеров, инвесторов, эмитентов, мониторинг рынка ценных бумаг в целях сохранения устойчивости финансовой системы, разработка нормативно-правовой базы по рынку ценных бумаг.

Ниже приведены данные о количестве институциональных инвесторов и стоимости их активов (табл. 30).
Таблица 30
Количество институциональных инвесторов и размер их активов 
	Виды институциональных 
инвесторов
	Количество институциональных 
инвесторов
	Размер активов, долл. США

	
	по состоянию 
на 01.01.13
	по состоянию 
на 01.07.13
	по состоянию 
на01.01.13
	по состоянию 
на 01.07.13

	Негосударственный 
пенсионный фонд
	1
	−
	277 500 000
	−

	Инвестиционные фонды 
(акционерные и паевые) 
	5
	−
	527 622
	−


Капитализация рынка акций по состоянию на 1 января 2013 года составила 104 млн долларов США, по состоянию на 1 июля 2013 года – 15 млн долларов США.

Отношение капитализации рынка акций к ВВП на 1 января 2013 года – 1,4 %, на 1 июля 2013 года – 0,45 %. 
Сведения об объеме и количестве зарегистрированных регулятором рынка ценных бумаг приведены в табл. 31. Объем фактически размещенных по цене размещения ценных бумаг в 2013 году имеет тенденцию к снижению.
Таблица 31
Объем и количество зарегистрированных регулятором 
рынка ценных бумаг выпусков ценных бумаг 
	Виды ценных бумаг
	Количество эмитентов
	Количество выпусков
	Объем фактически размещенных ЦБ по цене размещения, долл. США

	
	по состоянию на 01.01.13
	по состоянию на 01.07.13
	по состоянию на 01.01.13
	по состоянию на 01.07.13
	по состоянию на 01.01.13
	по состоянию на 01.07.13

	Акции
	33
	21
	34
	22
	177 000 000
	62 000 000

	Облигации
	−
	−
	−
	−
	−
	−

	Паи
	−
	−
	−
	−
	−
	−

	Всего
	33
	21
	34
	22
	177 000 000
	62 000 000


Общий объем торгов на рынке финансовых инструментов по состоянию на 1 января 2013 года составил на первичном рынке 3,7 млн долларов США, в том числе акциями – 3,7 млн долларов США, на вторичном рынке – 1,4 млн долларов США, в том числе акциями – 1,4 млн долларов США.

Общий объем торгов на первичном и вторичном рынках составил 5,1 млн долларов США; отношение объема торгов к ВВП – 0,06 %.

В настоящее время в Республике Таджикистан ведется работа по организации вторичного рынка ценных бумаг, и на этой основе планируется создать новую фондовую биржу.

Из других видов профессиональной деятельности – сделки с акциями осуществляются на неорганизованном рынке ценных бумаг и только независимыми реестродержателями.
Ниже приведены данные о количестве профессиональных участников рынка ценных бумаг (табл. 32).
Таблица 32
Количество организаций, осуществляющих определенный вид профессиональной деятельности на рынке ценных бумаг 
	Виды профессиональной деятельности
	По состоянию на 01.01.13
	По состоянию на 01.07.13

	
	Всего
	в том числе банки
	Всего
	в том числе банки

	Брокерская и (или) дилерская
	1
	6
	1
	1

	Ведение системы реестров 
держателей ценных бумаг
	8
	−
	−
	−


За первое полугодие 2013 года в соответствии со статьей 13 Закона Республики Таджикистан от 17 мая 2004 года № 37 «О лицензировании отдельных видов деятельности» уполномоченным государственным органом по регулированию рынка ценных бумаг осуществлена проверка профессиональных участников рынка ценных бумаг (реестродержателей) на предмет их соответствия лицензионным требованиям.
В 2012 году уполномоченным государственным органом проведено 
6 проверок профессиональных участников рынка ценных бумаг (реестродержателей).

К субъектам рынка ценных бумаг применялись ограниченные меры воздействия и санкции, предусмотренные законодательными актами.

В соответствии с действующим Законом Республики Таджикистан 
от 28 июня 2011 года № 745 «О рынке ценных бумаг» Министерством финансов Республики Таджикистан подготавливаются проекты нормативных правовых актов в отношении хранения и учета средств, поступивших от продажи облигаций, сделок по купле-продаже ценных бумаг открытых акционерных обществ на вторичном рынке, квалификационные требования к профессиональным участникам рынка ценных бумаг и выдачи квалификационных свидетельств, а также Положения о порядке оценки стоимости чистых активов и формировании финансовых результатов и отчетности открытых акционерных обществ, которые, в свою очередь, будут направлены на дальнейшее совершенствование регулирования рынка ценных бумаг в Республике Таджикистан.

Украина

Национальная комиссия по ценным бумагам и фондовому рынку (далее – Комиссия) является государственным регулятором рынка ценных бумаг в соответствии с Законом Украины «О государственном регулировании рынка ценных бумаг в Украине». Комиссия была образована Указом Президента Украины от 23 ноября 2011 № 1063/2011 года с целью комплексного правового регулирования отношений, возникающих на рынке ценных бумаг, обеспечения защиты интересов граждан Украины и государства, предотвращения злоупотреблений и нарушений в этой сфере. Комиссия продолжает деятельность Государственной комиссии по ценным бумагам и фондовому рынку, которая в настоящее время проходит процедуру ликвидации.

Комиссия является государственным коллегиальным органом, подчиненным Президенту Украины и подотчетным Верховной Раде Украины. 
В ее состав входят центральный аппарат и территориальные органы.

Комиссия призвана обеспечивать реализацию единой государственной политики по ценным бумагам и функционирование фондового рынка в Украине, а также осуществлять правовое регулирование отношений, возникающих на рынке ценных бумаг, защищать интересы граждан Украины и государства, предотвращать злоупотребления и нарушения на фондовом рынке, координировать деятельность министерств и других центральных органов государственной исполнительной власти в данной сфере.
Согласно этому Комиссия направляет свои усилия на всестороннее содействие развитию украинского рынка ценных бумаг как одного из важнейших сегментов отечественной экономики.
Комиссия активно сотрудничает с большинством международных организаций, действующих в области рынка капиталов и финансовых услуг, и является членом Международной организации комиссий по ценным бумагам (IOSCO) и Совета. Представители Комиссии также входят в состав украинской части Комитета по вопросам сотрудничества между Украиной и ЕС, представляя интересы в подкомитетах по направлениям «Торговля и инвестиции», «Экономические и социальные вопросы, финансы и статистика» и «Политика в сфере предприятий, конкуренция, сотрудничество в регуляторной сфере».

Капитализация рынка акций по состоянию на 1 января 2013 года составила 40,52 млрд долларов США, по состоянию на 1 сентября 2013 года – 42,31 млрд долларов США.

Отношение капитализации к ВВП по состоянию на 1 января 2013 года – 22,85 %, на 1 сентября 2013 года – 23,74 %.
Ниже приведены статистические сведения о количестве институциональных инвесторов и стоимости их активов (табл. 33). 

Таблица 33
Количество институциональных инвесторов и 
размер их активов 
	Виды
институци-ональных инвесторов
	Количество институциональных инвесторов
	Размер активов, долл. США

	
	по состоя-нию на 01.01.12
	по состоя-нию на 01.01.13
	по состоя-нию на 01.10.13
	по состоянию
на 01.01.12
	по состоянию
на 01.01.13
	по состоянию
на 01.10.13

	Недиверсифи-цированный венчурный
	1 050
	1 040
	1 068
	18 653 546 669,76
	19 641 572 186,07
	20 549 469 502,19

	Недиверсифи-цированный (кроме венчурных)
	175
	164
	156
	1 188 834 492,76
	1 091 333 616,65
	1 035 979 111,08

	Диверсифици-рованный
	100
	95
	94
	273 946 877,92
	187 699 957,90
	192 589 072,72


Данные об объеме и количестве зарегистрированных регулятором рынка ценных бумаг приведены в табл. 34.
Таблица 34
Объем и количество зарегистрированных регулятором 
рынка ценных бумаг выпусков ценных бумаг
	Виды ценных бумаг
	Количество выпусков
	Объем фактически размещенных ценных бумаг по цене размещения, долл. США

	
	по состоянию 
на 01.01.13
	по состоянию
 на 01.01.14
	по состоянию 
на 01.01.13
	по состоянию 
на 01.01.14

	Акции
	247
	218
	1,98
	8,07

	Облигации
	332
	304
	6,43
	5,6

	ПИФ
	103
	106
	2,5
	3,6

	КИФ
	118
	62
	1,76
	0,78

	Опционы
	9
	0
	0,003
	0

	Сертификаты ФОН
	2
	0
	0,001
	0

	Облигации местного займа
	12
	0
	0,71
	0

	Итого
	823
	690
	13,38
	18,05


Статистические сведения об объеме исполненных биржевых контрактов на организаторах торговли по виду финансового инструмента и по видам рынка приведены в табл. 35 и 36.
Таблица 35
Объем исполненных биржевых контрактов с ценными бумагами 
на организаторах торговли (по виду финансового инструмента) 
за январь–декабрь 2013 года, млн долларов США 

	Период
	Акции
	Облигации предприятий
	Государственные облигации Украины
	Облигации местного займа
	Инвестиционные сертификаты
	Деривативы
	Ипотечные облигации
	Сберегательные (депозитарные) сертификаты
	Всего

	Январь
	90,48
	257,01
	2 465,15
	0,47
	17,61
	182,03
	0
	0
	3 012,75

	Февраль
	145,08
	497,31
	2 032,47
	24,32
	31,27
	237,35
	0
	0
	2 967,8

	Март
	211,88
	638,75
	3 045,65
	17,73
	98,09
	226,62
	0
	0
	4 238,73

	Апрель
	460,39
	403,38
	3 432,63
	24,01
	72,98
	270,68
	0
	0
	4 664,07

	Май
	318,15
	427,37
	3 210,28
	10,06
	24,02
	186,67
	0
	
	4 176,54

	Июнь
	339,86
	504,58
	3 355,72
	0,7
	81,42
	194,20
	0
	0
	4 476,49

	Июль
	1 489,98
	580,15
	4 506,51
	0,35
	61,9
	229,25
	0,13
	0
	6 868,27

	Август
	794,97
	700,53
	6 015,98
	10,24
	168,04
	219,83
	0
	0
	7 909,58

	Сентябрь
	574,66
	490,48
	3 745,59
	20,63
	82,33
	231,83
	0,08
	0
	5 145,6

	Октябрь
	245,48
	302,89
	3 120,13
	2,85
	32,24
	243,48
	0,01
	0
	3 947,07

	Ноябрь
	254,19
	496,09
	4 608,23
	0,55
	35,56
	198,59
	0,07
	0,13
	5 593,39

	Декабрь
	744,6
	863,51
	4 041,42
	1,06
	77,61
	211,32
	0
	0,07
	5 939,58

	Всего
	5 672,43
	6 184,05
	43 971,05
	113,15
	783,93
	2 678,54
	0,28
	0,19
	59 403,61


Таблица 36
Объем выполненных биржевых контрактов 
на организаторах торговли по видам рынка в январе−декабре 2013 года, млн долларов США
	Организаторы торговли
	Первичный рынок
	Всего на первичном рынке
	Вторичный рынок
	Всего на вторичном рынке
	Всего

	
	Срочный 
рынок
	Рынок 
привати-зации
	Спотовый рынок
	
	Рынок РЕПО
	Срочный рынок
	Спотовый рынок
	Рынок приватизации
	Рынок ценных бумаг на которые обращено взыскание
	
	

	УФБ
	0
	0,17
	93,27
	93,44
	0
	0
	333,32
	0
	0,2
	385,3
	426,96

	КМФБ
	0,07
	0
	294,05
	294,12
	0
	0
	1 185,18
	0,3
	0,01
	1 321,34
	1 479,61

	ІННЕКС
	0
	0
	7,06
	7,06
	0
	0
	5,64
	14,94
	0
	26,83
	27,63

	ПФБ
	0
	0
	0
	0
	0
	0
	1 638,32
	0
	0
	1 638,32
	1 638,32

	УМВБ
	0,1
	0,09
	0
	0,19
	0
	0
	0
	0
	0
	0,16
	0,19

	УМФБ
	0
	0
	42,82
	42,81
	0
	0
	111,25
	0,06
	0
	116,57
	154,12

	ВЕФБ
	0
	3,12
	44,87
	47,99
	0
	0
	87,82
	0
	0
	102,19
	135,81

	ПФТС
	0
	0
	709,27
	709,27
	25,6
	0
	13 404,79
	0,5
	0
	13 994,9
	14 140,16

	Перспектива
	0
	0
	526,42
	526,42
	2 481,36
	2 241,15
	34 784
	0
	0
	39 742,87
	40 032,93

	УБ
	0
	0
	215,65
	215,65
	414,44
	391,49
	345,82
	0,12
	0,38
	1 346,4
	1 367,89

	Всего
	0,17
	3,38
	1 933,39
	1 936,39
	2 921,4
	2 632,63
	51 896,13
	15,93
	0,58
	58 674,89
	59 403,61


Количество профессиональных участников рынка ценных бумаг 
в 2012–2013 годах сократилось на 5 % (табл. 37).
Таблица 37
Количество организаций, осуществляющих профессиональную 
деятельность на рынке ценных бумаг 
	Профессиональные участники
	По состоянию 
на 01.01.12
	По состоянию 
на 01.01.14

	Торговец ценными бумагами
	647
	554

	Депозитарий
	2
	Депозитарные учреждения 319

	Депозитарий, имеющий лицензию на 
совершение расчетно-клиринговой деятельности
	2
	1

	Хранители ценных бумаг
	369
	359

	Регистраторы
	134
	122

	Компании по управлению активами
	362
	344

	Организаторы торговли ценными бумагами
	10
	10

	Итого
	1 526
	1 228


В 2013 году Комиссией проведены 870 проверок субъектов рынка ценных бумаг (табл. 38 и 39).

Таблица 38
Количество проверок деятельности субъектов рынка ценных бумаг, осуществленных уполномоченным органом 
	 Субъекты рынка ценных бумаг
	По состоянию на 01.01.13
	По состоянию на 01.01.14

	Профучастники и СРО
	239
	313

	Эмитенты
	124
	367

	Субъекты первичного мониторинга
	178
	190

	Итого
	541
	870


Таблица 39
Виды нарушений на рынке ценных бумаг и ограниченные меры воздействия и санкции, применяемые уполномоченным органом 
	Виды нарушения 
на рынке ценных бумаг
	Меры воздействия и санкции
	Количество
	Суммарный размер, долл. США

	
	
	по состоянию на 01.01.13
	по состоянию на 01.01.14
	по состоянию на 01.01.13
	по состоянию на 01.01.14

	Правонарушения на рынке ценных бумаг, совершенные юридическими лицами
	Штраф
	718
	736
	747 006
	800 339

	
	Предупреждение
	267
	231
	−
	−

	
	Остановка действия лицензии
	1
	1
	−
	−

	
	Остановка обращения ценных бумаг
	−
	2
	−
	−

	
	Аннулирование 
действия лицензии
	56
	63
	−
	−

	Нарушение законодательства о предупреждении и  борьбе с легализацией (отмыванием) доходов, полученных преступным путем 
	Штраф
	16
	21
	5 558
	11 727

	Правонарушения на рынке ценных бумаг, совершенные физическими лицами
	Штраф
	3
	14
	1 593
	7 209


Одной из ключевых задач Комиссии является развитие законодательства, регулирующего деятельность на фондовом рынке и в сфере корпоративного управления, ведь без четкой и актуальной законодательной базы эффективная деятельность на рынке невозможна, а задача по становлению ликвидного, надежного и прозрачного национального фондового рынка значительно усложняется.

По состоянию на начало 2014 года на рассмотрении в Верховной Раде Украины находятся семь законопроектов, разработчиком которых является Комиссия:

1. Проект Закона «О внесении изменений в некоторые законодательные акты Украины по совершенствованию деятельности акционерных обществ». Основной целью законопроекта являются повышение эффективности и совершенствование корпоративного управления в акционерных обществах, повышение защиты прав акционеров, а также адаптация законодательства Директивам ЕС.

Основную задачу этого законопроекта можно определить как комплексное совершенствование законодательных норм по деятельности акционерных обществ, которое совершено путем внесения изменения в Закон Украины 
«Об акционерных обществах» в части:

усовершенствования механизма определения рыночной стоимости ценных бумаг;

внедрения механизма уведомления акционеров через депозитарную систему Украины;

запрета акционерным обществам приобретать собственные акции при их размещении;

обязательства публичного акционерного общества (кроме публичного акционерного общества, 100 % акций которого принадлежат государству) пройти процедуру включения акций в биржевой список и необходимости акций такого общества оставаться в биржевом списке хотя бы на одной фондовой бирже;

усовершенствования вопросов процедур проведения общего собрания акционеров, в том числе предсказания механизма проведения общего собрания акционеров путем заочного голосования (опроса);

внедрения механизма обязательного принятия решения о назначении председателя коллегиального исполнительного органа или лица, которое временно будет осуществлять его полномочия в случае прекращения полномочий председателя исполнительного органа;

предсказания механизма функционирования корпоративного секретаря акционерного общества;

усовершенствования вопросов реализации акционерами права требования обязательного выкупа акционерным обществом принадлежащих им акций и т.п.

Также законопроектом предлагается внести изменения в Хозяйственный и Гражданский кодексы Украины, законы Украины «О государственном регулировании рынка ценных бумаг в Украине», «О ценных бумагах и фондовом рынке», «О государственной регистрации юридических лиц и физических лиц – предпринимателей» и «О аудиторской деятельности».

Принятие Закона позволит достичь следующих результатов:

повышение показателей Украины в рейтинге Всемирного банка и Международной финансовой корпорации «Doing business» в результате законодательного урегулирования вопроса обеспечения ответственности должностных лиц акционерных обществ перед обществом и предвидение возможности увольнения должностного лица акционерного общества по решению соответствующего органа общества;

обязательное введение раскрытия акционерным обществом информации о совершении крупных сделок или сделок, в совершении которых есть заинтересованность;

обязательное введение должности корпоративного секретаря в акционерных обществах.

Указанное выше будет способствовать увеличению инвестиций в экономику Украины, в частности, через улучшение корпоративного управления в акционерных обществах, повышение защиты прав акционеров и, как следствие, повышение доверия инвесторов к осуществлению инвестиций через механизмы фондового рынка.

2. Проект Закона «О внесении изменений в некоторые законодательные акты Украины относительно эмиссии ценных бумаг», главными целями разработки которого являются повышение эффективности и надежности функционирования рынка ценных бумаг, развитие рынка облигаций и создание условий для обеспечения эффективной защиты прав владельцев корпоративных облигаций.

Основными задачами законопроекта являются введение новых видов корпоративных облигаций, таких как биржевые, инфраструктурные и концессионные облигации, введение института общего собрания владельцев корпоративных облигаций, а также установление критериев и последствий наступления дефолта по корпоративным облигациям.
С этой целью указанный законопроект дополняется статьями 82 и 83, которыми предусмотрено создание условий для урегулирования вопросов эмиссии и обращения инфраструктурных, концессионных и биржевых облигаций.

В целях обеспечения защиты прав владельцев корпоративных облигаций законопроект предусматривает внедрение института общего собрания владельцев корпоративных облигаций.

Также законопроект предусматривает определение термина «дефолт по корпоративным облигациям» и устанавливает критерии и правовые последствия его наступления.

Кроме того, законопроект предусматривает внесение изменений в Закон Украины «Об акционерных обществах» с целью установления требования о необходимости предварительно согласовывать решение акционерного общества, которое является эмитентом корпоративных облигаций, по осуществлению им крупных сделок общим собранием собственников корпоративных облигаций в случаях, предусмотренных Законом Украины «О ценных бумагах и фондовом рынке».

В целях модернизации процедуры эмиссии ценных бумаг законопроектом предлагается установить требование относительно осуществления публичного размещения ценных бумаг исключительно на фондовой бирже. Указанное будет способствовать уменьшению рисков для эмитента и инвесторов в части проведения расчетов и выполнения заключенных договоров относительно ценных бумаг, а также определению справедливой рыночной стоимости ценных бумаг в процессе размещения.

В целях упрощения отчетности для эмитентов, которые осуществили частное размещение ценных бумаг, законопроектом предусмотрено освобождение таких эмитентов от обязанности опубликования годовой и особой информации об эмитенте в одном из официальных печатных изданий Верховной Рады Украины, Кабинета Министров Украины или Комиссии, а также от представления аудиторского заключения в составе годовой отчетности.

Также законопроектом предусмотрено установление требования об ограничении суммы договоров андеррайтинга по полному или частичному выкупу у эмитента нереализованных ценных бумаг, что будет способствовать уменьшению рисков невыполнения андеррайтером обязательств перед эмитентами ценных бумаг.

Кроме того, законопроектом предлагается установить субсидиарную ответственность аудитора, который подписывает проспект эмиссии ценных бумаг, за ущерб, причиненный эмитентом инвестору вследствие наличия в таком проспекте недостоверной информации. Указанная норма будет способствовать защите прав и интересов инвесторов, осуществляющих инвестиции в ценные бумаги, а также стимулировать более ответственное отношение эмитентов и аудитора к подготовке проспекта эмиссии и проверки достоверности сведений, содержащихся в проспекте эмиссии ценных бумаг.

3. Проект Закона «О внесении изменения в статью 5 Закона Украины 
«О судебном сборе «относительно дополнения перечня льготных категорий (Национальная комиссия по ценным бумагам и фондовому рынку)». Законопроект разработан с целью обеспечения надлежащего представления Комиссией и ее территориальными органами интересов государства, а также защиты прав инвесторов в судебных инстанциях в случае нарушения законодательства о рынке ценных бумаг и об акционерных обществах.

Необходимость разработки указанного законопроекта связана в том числе с тем, что по результатам аудита эффективности использования средств государственного бюджета, предусмотренных на реализацию государственной политики в сфере обращения ценных бумаг и функционирования фондового рынка в Украине, Счетная палата Украины обратилась в Кабинет Министров Украины с рекомендацией рассмотреть вопрос о целесообразности освобождения Комиссии от уплаты судебного сбора по делам, связанным 
с вопросами, касающимися ее полномочий.

В целях урегулирования указанного вопроса законопроектом предусматривается внесение изменения в статью 5 Закона Украины 
«О судебном сборе» в части освобождения Комиссии и ее территориальных органов от уплаты судебного сбора по делам, рассматриваемых на основании законодательства о рынке ценных бумаг и об акционерных обществах.

4. Проект Закона «О внесении изменений в некоторые законы Украины относительно совершенствования функционирования фондового рынка». Целью разработки законопроекта является совершенствование функционирования фондового рынка путем:

предусмотрения единого перечня документов, которые необходимо подавать для получения лицензии на осуществление соответствующего вида профессиональной деятельности на фондовом рынке или отказа в выдаче такой лицензии, а также уточнения и унификации указанного перечня документов;

предусмотрения обязательного подтверждения украинской аудиторской фирмой копии аудиторского заключения аудитора иностранного государства, которое подается для получения лицензии на осуществление определенного вида профессиональной деятельности на фондовом рынке юридическим лицом, которое намеревается осуществлять профессиональную деятельность на фондовом рынке и основателем которого является иностранное юридическое лицо;

запрета передачи лицензии на осуществление соответствующего вида профессиональной деятельности на фондовом рынке третьим лицам, а также юридическим лицам, образовавшимся в результате прекращения деятельности такого участника;

предвидения унификации срока выдачи лицензии на осуществление определенного вида профессиональной деятельности на фондовом рынке или отказа в выдаче такой лицензии;

усовершенствования процедуры проведения государственной регистрации прекращения юридических лиц – профессиональных участников фондового рынка;
усовершенствования порядка совершения операций с неэмиссионными ценными бумагами.

Законопроектом предусмотрено внесение изменений в Закон Украины «О государственной регистрации юридических лиц и физических лиц-предпринимателей», которые определяют:

обязательность получения государственным регистратором от Комиссии информации об отсутствии отмененных выпусков ценных бумаг, в случае проведения государственной регистрации прекращения юридического лица – эмитента ценных бумаг и об отсутствии действующих лицензий на осуществление определенного вида профессиональной деятельности на фондовом рынке юридического лица, в случае проведения государственной регистрации прекращения юридического лица – профессионального участника фондового рынка;
дополнение перечня оснований оставления без рассмотрения документов, представленных для проведения государственной регистрации о прекращении юридического лица.

Вносимые законопроектом изменения в Закон Украины «О ценных бумагах и фондовом рынке» предусматривают:

изъятие из Закона нормы, предусматривающей полномочия Комиссии устанавливать перечень документов, необходимых для получения лицензии;

обязательность сообщения лицом, которое имеет существенное участие в профессиональном участнике фондового рынка, такого профессионального участника фондового рынка об изменениях размера такой доли существенного участия, о структуре собственности (для юридических лиц) или сведений о своих ассоциированных лицах (для физических лиц);

дополнение перечня документов, которые юридическое лицо, намеревающееся осуществлять профессиональную деятельность на фондовом рынке, представляет Комиссии для получения лицензии на осуществление соответствующего вида такой деятельности, аудиторским заключением аудиторской фирмы о финансовом состоянии юридического лица на конец последнего полного квартала (кроме юридических лиц, государственная регистрация которых была проведена в текущем квартале);

обязательность подтверждения украинской аудиторской фирмой копии аудиторского заключения аудитора иностранного государства, которое подается для получения лицензии на осуществление определенного вида профессиональной деятельности на фондовом рынке юридическим лицом, намеревающимся осуществлять профессиональную деятельность на фондовом рынке и основателем которого является иностранное юридическое лицо;

запрет передачи лицензии на осуществление соответствующего вида профессиональной деятельности на фондовом рынке третьим лицам, а также юридическим лицам, образовавшимся в результате прекращения деятельности такого участника;

унификацию срока выдачи лицензии на осуществление определенного вида профессиональной деятельности на фондовом рынке или отказа в выдаче такой лицензии;

уточнение норм по содержанию операций с неэмиссионными ценными бумагами, которые могут проводиться без участия или посредничества торговца ценными бумагами;

другие редакционные уточнения.

Принятие предложенного Закона будет способствовать усовершенствованию системы лицензирования и надзора за деятельностью профессиональных участников фондового рынка.

5. Проект Закона Украины «О внесении изменений в некоторые законодательные акты Украины относительно защиты прав инвесторов». Законопроектом предлагается внесение дополнений в законодательство с целью введения одного из эффективных инструментов защиты участниками обществ своих нарушенных прав – производного иска. Механизм производного иска заключается в предоставлении каждому участнику (акционеру) хозяйственного общества права обратиться в суд от имени общества для привлечения к ответственности должностных лиц общества за убытки, причиненные их незаконными действиями. Как показывает практика развитых стран, именно механизм производного иска позволяет привлечь к ответственности недобросовестных должностных лиц, действующих вопреки интересам общества и при этом пользующихся поддержкой участника (акционера) или способных заблокировать работу общего собрания в случае отсутствия части участников (акционеров).

С целью предсказания возможности обращения в суд в интересах общества законопроектом вводится норма о возможности обращения участником (акционером) в суд в случае нанесения должностным лицом общества своими действиями (бездействием) убытков такому обществу. Предложенная норма предоставляет возможность обращаться участникам (акционерам) в суд в интересах общества в случаях, определенных законом, в случае совершения должностным лицом общества действий или бездействия, которые наносят ущерб этому обществу.

Цель данного законопроекта заключается в повышении эффективности защиты прав инвесторов путем:

внедрения механизма подачи иска участником (акционером) хозяйственного общества в хозяйственный суд в интересах хозяйственного общества в случае нанесения должностным лицом общества своими действиями (бездействием) убытков такому обществу;

установления требования относительно рассмотрения дел о возмещении хозяйственному обществу убытков, причиненных должностным лицом этого общества, хозяйственным судом по местонахождению хозяйственного общества;

установления права участникам (акционерам) хозяйственного общества обратиться в хозяйственный суд по делам о возмещении хозяйственному обществу убытков, причиненных должностным лицом этого общества;

установления требования о возмещении обществом его участникам (акционерам) своих расходов, понесенных в связи с судебным разбирательством дела по иску к должностному лицу общества о возмещении причиненных обществу убытков;

предвидения возложения на должностных лиц акционерного общества полной материальной ответственности за ущерб, причиненный обществу при исполнении ими своих обязанностей.

Принятие акта будет способствовать повышению защиты прав и интересов инвесторов, что, в свою очередь, приведет к повышению показателей Украины в рейтинге Всемирного банка и Международной финансовой корпорации «Doing business».

6. Проект Закона Украины «О внесении изменений в некоторые законодательные акты Украины относительно определения квалифицированных инвесторов в ценные бумаги». Законопроектом вводятся понятие «квалифицированный инвестор в ценные бумаги» и определение механизма размещения ценных бумаг среди квалифицированных инвесторов на фондовом рынке Украины с целью ограничения доступа к рискованным операциям неквалифицированных инвесторов.

С этой целью законопроектом предлагается внести изменения в Кодекс Украины об административных правонарушениях, законы Украины 
«О государственном регулировании рынка ценных бумаг в Украине», 
«О ценных бумагах и фондовом рынке» и «Об институтах совместного инвестирования».

Изменения в Закон Украины «О государственном регулировании рынка ценных бумаг в Украине» предусматривают, в частности, возложение на Комиссию задачи по установлению порядка ведения Реестра квалифицированных инвесторов в ценные бумаги и определение критериев рискованности финансовых инструментов с целью ограничения доступа инвесторов, которые не имеют статуса квалифицированного инвестора, к рисковым операциям с такими финансовыми инструментами.

Изменениями в Закон Украины «О ценных бумагах и фондовом рынке», в частности, предусматривается законодательное введение понятия «квалифицированные инвесторы в ценные бумаги» и механизма получения указанного статуса.

В целях ограничения доступа к рискованным операциям неквалифицированных инвесторов нормами законопроекта предусмотрено установление ограничения на размещение (выдачу) и обращение финансовых инструментов, которые относятся к рискованным в соответствии с критериями рискованности, среди неквалифицированных инвесторов и внедрение механизма обеспечения такого ограничения.

Также нормами законопроекта, которыми дополняются законы Украины «О ценных бумагах и фондовом рынке» и «Об институтах совместного инвестирования», предусматривается определение особенностей эмиссии ценных бумаг, которое осуществляется путем частного размещения исключительно среди квалифицированных инвесторов в ценные бумаги.

7. Проект Закона Украины «О внесении изменений в некоторые законодательные акты Украины» (относительно повышения уровня корпоративного управления в акционерных обществах). 
С целью повышения уровня корпоративного управления в акционерных обществах, а также решения задач по адаптации законодательства Украины к законодательству Европейского союза разработанным законопроектом вносятся изменения в Гражданский кодекс Украины, а также в законы Украины 
«Об акционерных обществах», «Об обеспечении требований кредиторов» и 
«О нотариате», которыми, в частности, предусмотрено:

совершенствование механизма определения рыночной стоимости эмиссионных ценных бумаг;

внедрение механизма обязательства акционера, который приобрел пакет акций акционерного общества в размере более 75 % простых акций, предложить всем акционерам этого общества приобрести у него простые акции;

по решению общего собрания акционеров предоставление права применения процедуры обязательной продажи акций акционерами по требованию акционера – владельца 95 % акций общества;

введение нормы, в соответствии с которой в случае если после завершения процедуры обязательной продажи акций акционер стал владельцем 100 % акций общества, он обязан в течение трех месяцев после завершения такой процедуры принять решение об изменении типа общества с публичного на частное и т.п.
Принятие акта будет способствовать повышению уровня корпоративного управления в акционерных обществах, защите прав и интересов инвесторов и адаптации национального законодательства к законодательству Европейского союза.
Сравнительные показатели развития рынка
ценных бумаг в государствах – участниках СНГ

В 2012–2013 годах показатели капитализации рынка акций по отношению к ВВП сохранялись в государствах – участниках СНГ на довольно низком уровне (табл. 40).

Таблица 40
Капитализация рынка акций 
	Государства – 
участники СНГ
	Капитализация рынка акций,
млн долл. США
	Капитализация рынка акций/ВВП, %

	
	по состоянию
на 01.01.12
	по состоянию
на 01.01.13
	по состоянию
на 01.07.13
	по состоянию
на 01.01.12
	по состоянию
на 01.01.13
	по состоянию
на 01.07.13

	Азербайджанская Республика
	−
	37,42
	30,76
	−
	0,05
	0,09

	Республика 
Армения
	140
	127,59
	154,11
	1,4
	1,3
	1,5

	Республика 
Беларусь
	1 248,31
	438,78
	4088,89
	3,8
	0,7
	12,6

	Республика 
Казахстан
	43 300
	35 580,84
	*
	23,3
	17,7
	*

	Кыргызская 
Республика
	1 286,4
	*
	*
	21,89
	*
	*

	Республика Молдова
	581,6
	455 86
	305 56
	8,29
	6,3
	19,5

	Российская 
Федерация
	933 816
	833 187,8
	698 664,4
	50,23
	42,6
	36,1

	Республика 
Таджикистан
	62
	104
	15
	1
	1,4
	0,45

	Украина
	22 510
	40 520
	42 310
(по состоянию на 01.09.13)
	13,66
	22,85
	23,74
(по состоянию на 01.09.13)*


*Здесь и далее – данные уточняются.
Сведения об объеме и количестве зарегистрированных регулятором рынка ценных бумаг приведены в табл. 41.
Таблица 41
Объем и количество выпусков ценных бумаг 
зарегистрированных регулятором рынка 
	Государства – 
участники СНГ
	Количество выпусков
	Объем фактически размещенных
 ценных бумаг по цене размещения,
млн долл. США

	
	по 
состоянию 
на 01.01.12
	по 
состоянию 
на 01.01.13
	по 
состоянию
 на 01.07.13
	по состоянию
на 01.01.12
	по состоянию 
на 01.01.13
	по состоянию 
на 01.07.13

	Азербайджанская Республика
	260
	262
	79
	3 100
	2 385,51
	1 266,55

	Республика Армения
	17
	17
	19
	146,3
	133,49
	147,43

	Республика Беларусь
	1 667
	1 454
	786
	8 729,2
	9 157,7
	4 507,5

	Республика Казахстан
	31
	2 264
	2 258
	2 249,4
	*
	*

	Кыргызская Республика
	2 628
	55
	30
	1 301
	55,66
	30

	Республика Молдова
	137
	113
	36
	118,59
	91,69
	51,55

	Российская Федерация
	362
	7 109
	2 088
	25 736,71
	115 582,1
	69 403,7

	Республика Таджикистан
	29
	34
	22
	62
	177
	62

	Украина
	3 037
	823
	690 
(по состоянию на 01.01.14)
	22,43
	13,8
	18,05 
(по состоянию на 01.01.14)


Данные об объеме торгов финансовыми инструментами (в том числе производными) на организованном рынке даны в табл. 42.
Таблица 42
Объем торгов финансовыми инструментами 
на организованном рынке

	Государства – 
участники СНГ
	Общий объем торгов 
на первичном и вторичном рынках, млн долл. 
США (2010 г.)
	Объем торгов/
ВВП,
%
(2010 г.)
	Общий объем торгов 
на первичном и вторичном рынках, млн долл. 
США (2012 г.)
	Объем торгов/
ВВП,
%
(2012 г.)

	Азербайджанская Республика
	1 768, 7
	3,4
	879,1 (первое полугодие 2013 года)
	2,5

	Республика Армения
	22, 577 
	0,002
	13,35 (первое полугодие 2013 года)
	0,13

	Республика Беларусь
	1 250 
	3
	1 497,56
	2,4

	Республика Казахстан
	10 556 
	0,08 
	184 373,22
	91,4

	Кыргызская Республика
	–
	–
	23,9  
	4,3

	Республика Молдова
	46,005 
	–
	103,7
	1,4

	Российская Федерация
	3 229 680 
	218
	4 149 240
	*

	Республика Таджикистан
	1,300 
	0,0002
	5,1
	0,06

	Украина
	 16 556,06
	–
	23 520,6 (первое полугодие 2013 года)
	*


Ниже приведены сведения о количестве институциональных инвесторов и стоимости их активов (табл. 43).
Таблица 43
Количество институциональных инвесторов и размер их активов 
	Государства – участники СНГ
	Количество институциональных инвесторов
	Размер активов, тыс. долл. США

	
	по состоянию 
на 01.01.12
	по состоянию 
на 01.01.13
	по состоянию 
на 01.07.13
	по состоянию 
на 01.01.12
	по состоянию 
на 01.01.13
	по состоянию 
на 01.01.13

	Республика Армения
	71
	92
	94
	5 836 814
	56 480,293
	67 066,956

	Республика Беларусь (без учета банков)
	46
	47
	49
	22 423
	27 980,6
	27 632,9

	Республика Казахстан
	175
	130
	123
	291 375 000
	96 326 447,5
	103 283 722,4

	Кыргызская Республика
	21
	6
	6
	23 716
	1 306,4
	1 401,8

	Российская Федерация
	2 445
	1 690
	1 691
	124 061 790
(с учетом активов ПФР)
	99 806 000
	105 937 500
(с учетом активов ПФР)

	Республика Таджикистан
	14
	6
	*
	2 700
	527,86
	*

	Украина
	1 325
	1 299
	1 318 
(по состоянию на 01.10.13)
	20 116 328,04
	20 920 605,76
	21 778 037,69 (по состоянию на 01.10.13)


Количество профессиональных участников рынка ценных бумаг государств – участников СНГ имеет тенденцию к снижению (табл. 44).
Таблица 44
Количество организаций, осуществляющих 
профессиональную деятельность на рынке ценных бумаг 
	Государства – участники СНГ
	По состоянию 
на 01.01.11
	По состоянию 
на 01.01.12
	По состоянию 
на 01.01.13
	По состоянию 
на 01.07.13

	Азербайджанская Республика
	37
	33
	34
	34

	Республика Армения
	59
	55/58
	
	55/58

	Республика Беларусь
	72
	74
	77
	78

	Республика Казахстан
	156
	146
	124
	112

	Кыргызская Республика
	115
	115
	71
	72

	Республика Молдова
	43
	44
	47
	47

	Российская Федерация
	4 725
	4 267
	1368
	1338

	Республика Таджикистан
	9
	−
	25/28
	24/27

	Украина
	1 804
	1 679
	1 526
	1 228 
(по состоянию на 01.01.14)


Это, возможно, является следствием повышения требований к собственным средствам и ужесточения надзорной политики регуляторов рынка ценных бумаг государств – участников СНГ.
Деятельность Совета руководителей 
государственных органов по регулированию рынков 
ценных бумаг государств – участников СНГ в 2013 году
Координация деятельности государственных органов по регулированию рынков ценных бумаг в рамках СНГ позволяет  создавать необходимые условия движения капиталов, обеспечивать защиту прав и законных интересов инвесторов и формировать эффективную систему контроля и надзора в этом сегменте финансового рынка. 
Для реализации указанных задач Решением Совета глав правительств СНГ от 18 сентября 2003 года был образован Совет руководителей государственных органов по регулированию рынков ценных бумаг государств – участников Содружества Независимых Государств.

Задачами деятельности Совета являются: углубление экономической интеграции государств – участников СНГ в области рынка ценных бумаг; обеспечение сотрудничества по установлению международных стандартов регулирования, обеспечивающих создание эффективных и транспарентных рынков ценных бумаг; создание условий для дальнейшей либерализации движения капиталов в рамках СНГ; обеспечение гарантированной и эффективной защиты прав и законных интересов инвесторов на рынках ценных бумаг; создание эффективной системы контроля.

В 2013 году участие в работе Совета принимали представители
девяти уполномоченных органов государств – участников СНГ: Государственного комитета по ценным бумагам Азербайджанской Республики; Центрального банка Республики Армения; Министерства финансов Республики Беларусь; Национального Банка Республики Казахстан; Государственной службы регулирования и надзора за финансовым рынком при Правительстве Кыргызской Республики; Национальной комиссии по финансовому рынку Республики Молдова; Федеральной службы по финансовым рынкам (Российская Федерация); Агентства по развитию рынка ценных бумаг и специализированного регистратора Республики Таджикистан; Государственной (Национальной) комиссии по ценным бумагам и фондовому рынку Украины.

Активное участие в работе Совета принимали представители профессиональных участников рынка ценных бумаг, фондовых бирж национальных и международных ассоциаций фондового рынка государств – участников СНГ.

22–23 октября 2013 года в г. Кишиневе состоялись 16-е и 17-е заседания Совета, где были рассмотрены вопросы подготовки рекомендаций по гармонизации законодательства, регулирующего порядок осуществления пруденциального надзора на рынке ценных бумаг; ликвидации профессиональных участников рынка ценных бумаг; деятельность акционерных обществ; бухгалтерский учет, аудит и подготовку специалистов в этих областях; вопросы повышения финансовой грамотности в государствах – участниках СНГ.

Проведен обзор нарушений законодательства участниками рынка ценных бумаг государств – участников СНГ, практики государственных органов в сфере регулирования рынка ценных бумаг по принятию эффективных мер реагирования и предотвращения указанных нарушений.

Осуществлен сравнительный анализ законодательства государств – участников СНГ, регулирующего вопросы:

размещения ценных бумаг эмитентов государств – участников СНГ на территориях других государств – участников СНГ;

государственных ценных бумаг и их обращения на вторичном рынке;

Кодекса корпоративного управления и методов его внедрения.

Проведенный анализ позволил обеспечить дальнейшую гармонизацию законодательства государств – участников СНГ, развитие и углубление интеграционных связей по развитию рынков ценных бумаг государств – участников СНГ.

Деятельность Совета предложено сосредоточить:

на обеспечении взаимного допуска профессиональных участников рынка, включая взаимное признание национальными регуляторами рынков ценных бумаг государств – участников СНГ лицензий на осуществление профессиональной и иных видов деятельности, к торгам на биржах государств – участников СНГ и внедрение удаленного доступа инвесторов к торгам на биржах этих государств; 

организации взаимного допуска ценных бумаг к обращению на биржах  государств – участников СНГ;

создании интегрированного депозитарного пространства (устранение в национальном законодательстве препятствий и ограничений на открытие счетов депо иностранных номинальных держателей);

формировании интегрированного информационного пространства финансовых рынков. 

Выводы и предложения

На состоянии рынка ценных бумаг государств – участников СНГ отражается нестабильность международных финансовых рынков. Сохраняется сравнительно слабая динамика развития этого сектора, о чем свидетельствует невысокое соотношение уровня капитализации и объема торгов ценными бумагами по отношению к ВВП. 
В государствах – участниках СНГ создаются единые органы по регулированию финансового рынка, т.е. объединяются функции надзора в сфере банковской и страховой деятельности, а также на рынке ценных бумаг.

В ряде государств – участников СНГ имеет место сокращение общего количества профессиональных участников рынка ценных бумаг, что является следствием повышения требований к собственным средствам и ужесточения надзорной политики регуляторов рынка ценных бумаг государств – участников СНГ. 

Применяемые меры регулирования и надзора финансовых рынков государств – участников СНГ основаны на прозрачности деятельности финансовых организаций, комплексности мер по обеспечению защиты интересов потребителей финансовых услуг, внедрении современных технологий на финансовом рынке, а также ответственности органов финансовой организации.

В 2012 году и в первом полугодии 2013 года в государствах – участниках СНГ продолжалась работа по совершенствованию законодательства о ценных бумагах, направленная на его дальнейшую гармонизацию в рамках СНГ, либерализацию условий функционирования рынка ценных бумаг и обеспечение его устойчивого развития.
Интеграционные процессы на рынках ценных бумаг государств – участников СНГ при условии их последовательного развития позволят снизить риски глобализации. Интеграция рынков ценных бумаг в рамках Содружества позволит оптимизировать конкурентное рыночное пространство и снизить уязвимость национальной экономики. 

Характер представленных сведений о существующих процессах развития отдельных секторов рынков ценных бумаг в государствах – участниках СНГ, условия протекания этих процессов свидетельствуют о необходимости продолжения в рамках Совета проработки проблем, препятствующих развитию рынков ценных бумаг, и подготовки рекомендаций по их решению. 

В рамках Совета представляется целесообразным рассматривать:

вопросы налогообложения ценных бумаг, в том числе налогообложение доходов от сделок и в виде дивидендов;

трансграничные расчеты по ценным бумагам в иностранной валюте и функции посредников, которые вовлечены в данные сделки;

использование иностранных ценных бумаг в качестве залога по кредитам;

определение перечня информации, относящейся к осуществлению сделок с ценными бумагами в иностранной валюте и подлежащей раскрытию в целях предупреждения отмывания денег и финансирования терроризма.

В целом развитие финансовых рынков государств – участников СНГ связано с совершенствованием инфраструктуры, снижением административных барьеров и упрощением процедур государственной регистрации выпусков ценных бумаг, обеспечением прозрачности рыночных сделок и поведения участников рынка, созданием равных условий для деятельности финансовых организаций, повышением финансовой грамотности населения.
Дальнейшее наращивание взаимодействия государств – участников СНГ в рамках Совета, более тесная координация действий национальных регуляторов будут способствовать улучшению условий функционирования и развитию фондовых рынков государств – участников СНГ.

� По состоянию на 30 июня 2013 года 1 доллар США – 409,9 драма.


� До июля 2010 года в соответствии с Законом Республики Молдова от 12 ноября 1998 года № 192-XIV «О Национальной комиссии по финансовому рынку» Национальная комиссия являлась автономным органом центрального публичного управления, подпадающим под действие Закона Республики Молдова от 4 июля 2008 года № 158-XVI «О государственной должности и статусе государственного служащего». Вследствие изменений, внесенных Законом Республики Молдова от 2 июля 2010 года № 144 «О внесении изменений и дополнений в некоторые законодательные акты», статус Национальной комиссии был изменен на автономный публичный, и, соответственно, служащие Национальной комиссии были выведены из категории государственных служащих. 


� Капитализация рынка ценных бумаг рассчитана как суммарное произведение количества выпущенных ценных бумаг эмитентов, зарегистрированных в листинге, и их последней цены за последние 12 месяцев. 


Официальный курс Национального банка Молдовы по состоянию на 31.12.2013 составляет 12,0634 лея �за 1 доллар США и на 30.06.2013 – 12,5268  лея за 1 доллар США.


Использован предварительный расчет ВВП за 2012 год, который составляет 87 847 млн леев и по состоянию на 31.03.2013 составляет 19 673 млн леев. 


Источник: � HYPERLINK "http://www.statistica.md" ��www.statistica.md�. 


� Объем ВВП за 2012 год составил 1 956,2 млрд долларов США (за первое полугодие 2013 года – 968,7 млрд долларов США). В пересчете к годовому ВВП (прогноз). Курс доллара на 01.07.2013 − 32,00 рубля �за 1 доллар.
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